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MercedeS‘BenZ F inanCiamentO Relatério de Gestdo

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

1. A Empresa e a atividade em 2018

Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de Crédito, S.A. (doravante designada
por MBFSP ou Sociedade) é detida totalmente pelo importador das marcas Mercedes-Benz e Smart do
Grupo Daimler em Portugal (Mercedes-Benz Portugal, S.A. - doravante designada por Marca). A
Sociedade tem como objetivoe ser a primeira escolha em termos de fornecedor de servigos financeiros
para os Concessionarios e Clientes finais, exercendo atividades de Retalho (financiamento de veiculos ao
cliente final) e de financiamento de stock (financiamento aos Concessionarios para o stock de viaturas e
pecas). A MBFSP e a Marca promovem agdes conjuntas de modo a oferecer a proposta mais competitiva
no mercado para a aquisicdo e financiamento do veiculo, garantido que ambas alcangam objetivos
comercias e de rentabilidade definidos pelo acionista, bem como a fidelizagéo dos clientes as marcas

Mercedes-Benz e Smart.

O financiamento automével a cliente final representa uma parte muito significativa da atividade da
Sociedade. Segundo dados da ACAP o Mercado automével cresceu cerca de 2%, tendo sido registadas
mais de 269 mil unidades em 2018, comparando com 263 mil em 2017. Em termos de performance, o
importador das marcas Mercedes-Benz / Smart manteve estidvel o nimero de novas unidades
matriculadas, mantendo também estavel a sua Quota de Mercado em 8% - Apesar desta estabilizagdo,
reflexo do préprio abrandamento do crescimento do sector automével, a Mercedes-Benz continua a ser a
marca premium mais vendida em Portugal, alcangando este estatuto pelo quarto ano consecutivo. A taxa
de penetragao da Sociedade que traduz o nimero relativo de unidades novas financiadas face ao total de
matriculas da marca, aumentou para 56% traduzindo assim o aumento da sua competitividade no

mercado como cativa de marca e reafirmando o objetivo de ser a primeira escolha do cliente final.

2018
CEEEs Quota Taxa de VEES Quota Taxa de
Metcade  Impartador ) e Mercado Importador o .
o Mercado Penetragdo WME) Mercade Penetragdo
Veiculos Ligeiros de Passageiros 222 134 19 399 8,73% 54,66% 228 290 19 669 8,62% 57,64% 2,98%
Vefculos Comerciais Ligeiros 36 258 1728 4,77% 49,27% 37 189 1468 3,95% 48,63% -0,65%
_Vefculos Pesados 4922 818 16,62% 35,58% 3964 762 19,22% 31,80% -3,78%

Total 263314 21945 8,33% 269 443 21899

Nota: Taxa penetragao conjunta com a Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos, Lda

O volume de novos créditos celebrados em 2018 ascendeu aos 308 milhdes de Euros, num total de

11.554 contratos representando um crescimento de 20% face ao ano transato.

Os veiculos ligeiros de passageiros continuam a revelar-se o segmento de maior relevincia no mercado e
nas marcas Mercedes-Benz e Smart, representando 88% do volume total financiado pela Sociedade - o
volume neste segmento registou um aumento de 19% face a 2017, sendo o principal impulsionador do

crescimento de 20% do total de financiamentos.
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Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 201

Montante Financiado - Novos créditos concedidos

NS

2015 2018 2017
» Veiculos Ligeiros de Passageiros m Veiculos Comercinis Ligeiros Veiculos Pesados

A 31 de Dezembro de 2018 a sociedade apresentava uma carteira de crédito a clientes bruta de
imparidade de 616 Milhdes de Euros - 22% de aumento face a 2017. Segregando a carteira por linha de
negbcio 82% dizem respeito 4 concessdo de crédito automével a cliente final e os restantes 18% com o
crédito de stock - financiamento do stock de viaturas Mercedes-Benz e Smart presente nos

distribuidores autorizados da Marca - os crescimentos face a 2017 foram de 27% e 4% respetivamente.

R

003 2015 2016 012 we
# Crédito Steck  » Ligeiros P i uC iais Ligeiros Veiculos Pesados

No que diz respeito aos desenvolvimentos de risco de crédito, em 2018 verificou-se uma continuidade
no que concerne os niveis de delinquéncia - o total de crédito em incumprimento ha mais de 90 dias
representa 0,37% do total da carteira de crédito, que por sua vez se traduz num racio bastante positivo

comparativamente ao mercado.

Foi dada continuidade a estratégia de reorganizagéo da estrutura organizacional bem como o reforgo de
recursos humanos e otimizagéo de processos nas éreas vitais, nomeadamente aquelas que tém impacto
na qualidade do servigo, tal como o atendimento ao cliente, rede de concessionario Mercedes-Benz /
Smart e analise de crédito. Foi ainda dado enfoque a diversos Projetos com vista & melhoria do servigo
prestado aos clientes bem como o aumento de eficiéncia operacional da empresa e mitigagdo de riscos

operacionais.
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Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

2. Outros factos relevantes e eventos subsequentes

Apés a data de balango e antes das Demonstragdbes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo, ndo se
verificaram transag0es e/ou acontecimentos relevantes que meregam relevancia de divulgagéo

3. Perspetivas futuras
A Administragdo perspetiva um ano de 2019 com desafios no setor automével e no mercado financeiro,

embora se encontre otimista no acompanhamento da marca, no crescimento sustentado da carteira e na

manuten¢éo de reduzidos niveis de incumprimento.

4. Proposta de aplicagdo dos resultados

Propomos que o lucro do exercicio de 8.687.940, deduzido do montante de 868.794 destinado & reserva legal, seja
levado & conta de resultados transitados.

5. Nota Final

O Conselho de Administragdo gostaria de expressar os seus agradecimentos ao acionista Mercedes-Benz
Portugal, Clientes, Parceiros de Negdcio e em especial a todos os colaboradores que de forma
empenhada se t8m dedicado ao exercicio das suas fungdes, bem como a todos que de forma direta ou

indireta contribuiram para a consecugéo dos objetivos atingidos.

Abrunheira, 18 de Margo 2019

0O Conselho de Administragdo W
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Resultados de servigos e comissées
Outros resultados de exploragdo

Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciagdes e Amortizagtes

Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes
Outras provisdes liquidas de reversdes

Impostos correntes
Impostos diferidos

Demonstragao dos Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

2018 2017
Notas Euros Euros

3 20.925.998 18.684.209
3 {2.909.694) (2791.041)
4 1.815.440 1074.267
5 1.891.364 2.270.309
6 4226013 3479.877
7 5.210.386 4909711
8 94.399 72.222
9 (649.573) (635.276)
10 (49.436) 123.170
1 (68.272) {66.006)
12 (4.282.651) {3.026.033)
12 11.000 (134.786)

Resultado por acgdo

Bésico
Diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

] f ) 4 1

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

13 0,483
13 0,483

0,455
0,455

Nota: Os saldos relativos a 31 de Dezembro de 2017, correspondem as contas contas estatutérias nessa data. Estes

saldos sdo apresentados exclusivamente para efeitos comparativos ndo tendo sido efetuada a respetiva reexpressio

na sequéncia na adogéo da IFRS 9, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, tal como permitido na IFRS 9 (nota 36).

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”






MeI'CGdeS-BeIlZ F inanCiamentO Demonstragdo do Rendimento Integral

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 € 2017

2018 2017
Euros Euros
Resultado liquido 8.687.940 8.193.228

Total do rendimento integral do exercicio 8.687.940 8.193.228

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Nota: Os saldos relativos a 31 de Dezembro de 2017, correspondem as contas contas estatutarias nessa data. Estes
saldos s&o apresentados exclusivamente para efeitos comparativos nao tendo sido efetuada a respetiva reexpressso

na sequéncia na adogdo da IFRS 9, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, tal como permitido na IFRS 9 {nota 36).

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstrages financeiras”
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Ativo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados
Créditos a clientes

Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Passivo

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Capital Préprio

Capital
Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio e Passivo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Demonstragao dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

Total do Ativo

it A 7 /]
= !_//,g:-.o é«f.--‘“/'/{ o / ///{:“,e
5 / o
/

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO '//

2018 2017
Notas Euros Euros

14 2.090.286 3.107.378
125 125

5 616.071.437 503.275.563
16 190.562 123.890
17 367.488 267.946
18 - 108
19 338.221 205.646
20 57.669.834 50.473.811
676.727.953| 557.454.467'

21 433.358.289 360.631.823
22 164.096.894 128.092.946
23 360.614 510.745
24 4.273.103 3.059.401
25 15511.474 15.185.806
26 18.001.000 18.001.000
27 ¢ 28 32.438.638 23779518
8.687.940 8.193.228
676.727.953 557.454.467/

Nota: Os saldos relativos a 31 de Dezémbro de 2017, correspondem as contas contas estatutarias nessa data. Estes

saldos sdo apresentados exclusivamente para efeitos comparativos ndo tendo sido efetuada a respetiva reexpresséo

na sequéncia na adogdo da IFRS 9, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, tal como permitido na IFRS 9 (nota 36).

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

10






Mel‘ CedeS-BeIlZ FlnanClaIIlentO Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

2018 2017
Notas Euros Euros

Fluxos de caixa de atlvidades operacionais

Juros, comissdes e outros proveitos recebidos 31.050.516 26.122.865
Juros, comissées e outros custos pagos (8.088.047) {7.500.181}
Pagamentos a fornecedores e empregados (12.104.113) (5.153.330)
Outros pagamentos e recebimentos (8.831.379) (749.413)

7.026.977 12.719.941

Variagao nos ativos e passivos operacionais

Fundos adiantados a clientes {113.957.808) (101.096.912)
Débitos para com instituigdes de crédito 72.959.324 34.552.131
Débitos para com empresas grupo 35.792.528 §5.219.733
Débitos para com clientes (9.506) (17.806)
(5.215.462) (11.342.854)

Impostos sobre os rendimentos pagos (3.294.472) (2.256.429)

Fluxos de caixa de atividades de Investimento

Aquisi¢des de imobilizado (193.833) {96.551)
Aumentos em outras contas do ativo 659.698 {414.925)

Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Aumento de capital social - -

Variagéo lfquida em caixa e seus equivalentes (1.017.092) (1.390.818)
Caixa e seus equivalentes no infcio do exercicio 3.107.378 4.498.196
Caixa e seus equivalentes no fimdo exercicio 2.090.286! 3.107.378!

Caixa e seus equivalentes engloba

Disponibilidades em outras IC 14 2.090.286 3.107.378
Outros recursos - -

Gaixa e seus equivalentes no fimdo exercicio 2.090.286| 3.107.378!

O CONTABILISTA CERTIFICADO

T G ol

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Nota: Os saldos relativos a 31 de Dezempfo de 2017, correspondem as contas contas estatutarias nessa data. Estes saldos sio

apresentados exclusivamente para efeifos comparativos ndo tendo sido efetuada a respetiva reexpressdo na sequéncia na adogéo

da IFRS 9, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, tal como permitido na IFRS 9 (nota 36).

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”
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MercedeS‘BenZ FlnaIlCIamentO Demonstragéo das Alteragdes no Capital Proprio

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 € 2017

Total do capital . Resultado Resultados
F Capital Reserva legal = r
préprio exercicio transitados
réa | Dy, o
Constituigdo de reservas
Reserva legal - - 542.667 (542.667) -
Transferéncia para resultados transitados - - - {6.016.633) 6.016.633
Resultado liquido do exercicio 8.193.228 - - 8.193.228 -
Ajustamento de transi¢do IFRS 9 {Nota 36} 465.892 - - - 465.892
Resultado ifquido do exercicio 8.687.940 - - 8.687.940 -
Aplicagdo de resultados
Reserva legal - - 819323 {819.323) -
Transferéncia para resultados transitados - - - {7.373.905) 7.373.905

0co STA CERTIFICADO
i boolly Vol

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”
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MGI'CGdeS-BeIlZ FinanCiamentO Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2018 = 2017

1. Politicas contabilisticas
1.1 Bases de apresentacic

A Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de Crédito, S.A. (SFIC ou Sociedade)
foi constituida por escritura pablica no decurso do més de Maio de 2004 e iniciou a sua atividade no més de Julho de

2004.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n® 1/2005 (revogado pelo Aviso do Banco de Portugal n®
5/2015), as demonstragdes financeiras da Sociedade s&o preparadas, desde o exercicio de 2016, de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro {IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as
normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (JASB) bem como as interpretagfes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo a 18

de Margo de 2019. As demonstragoes financeiras sio apresentadas em euros.

Em 1 de janeiro de 2018, entrou em vigor a IFRS 9 - Instrumentos financeiros, em substituicdo da IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo. Esta norma estabelece novas regras para o
reconhecimento de instrumentos financeiros e introduz alteragbes relevantes nomeadamente ao nivel da
metodologia de célculo da imparidade. A adogéo desta norma produziu impactos essencialmente ao nivel do valor de
imparidade, sendo gue todos os ajustamentos resultantes da adogéo da norma foram reconhecidos em capital
préprio na rubrica de resultados transitados.

Conforme permitido pelas disposi¢des transitérias da IFRS 9, a Sociedade optou por néo proceder 3
reexpressdo dos saldos comparativos do periodo anterior. Todos os ajustamentos aos valores contabilisticos dos
ativos e passivos financeiros na data de transigéo foram reconhecidos em capitais préprios com referéncia a 1 de

janeiro de 2018.

Comparabilidade da informacgio

Para os perfodos que se iniciaram em ou apés 1 de janeiro de 2018, a Sociedade adotou as IFRS e
interpretagdes de aplicacdo obrigatéria. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente e sdo
consistentes com as utilizadas na preparagéo das demonstragdes financeiras do perfodo anterior, exceto no que se
refere as alteracdes decorrentes da adog¢do das seguintes normas com referéncia a 1 de janeiro de 2018: IFRS 9 -
Instrumentos financeiros e IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 9 vem substituir a 1AS 39
Instrumentos Financeiros- Reconhecimento e Mensuragdo e estabelece novas regras para a contabilizagio dos

instrumentos financeiros e mensuragdo, incluindo requisitos de imparidade para ativos financeiros.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo, na generalidade, aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balango de abertura a data da aplicagéo inicial (1 de janeiro de 2018). Os impactos decorrentes da
implementagdo da IFRS 9 com referéncia a 1 de janeiro de 2018 encontram-se detalhados na nota 36. Nio foram

apurados impactos nas demonstragdes financeiras relativas a adogao da IFRS 15,

13
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Conforme permitido pelas disposigbes transitérias da IFRS 9, a Sociedade optou por ndo proceder &
reexpressdo dos saldos comparativos do perfodo anterior. Todos os ajustamentos aos valores contabilisticos dos
ativos e passivos financeiros na data de transigéo foram reconhecidos em capitais préprios com referéncia a 1 de
janeiro de 2018. Consequentemente, as alteragdes ao nivel das informagdes divulgadas nas notas as demonstragoes
financeiras decorrentes das emendas 3 IFRS 7 na sequéncia da adogdo da IFRS 9 foram aplicadas apenas com
referéncia a 31 de dezembro de 2018. A informagio incluida nas notas s demonstragdes financeiras relativa ao

exercicio comparativo corresponde a que foi divulgada no exercicio anterior.

Passamos a descrever as politicas contabilisticas em vigor apos a adogao da IFRS 9 em 1 de janeiro de
2018 e que séo aplicaveis s demonstragbes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2018.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.
1.2 Ativos Financeiros - Classificagédo, reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes categorias:
i) Ativos financeiros ao custo amortizado;

i) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacdo é efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:
- o modelo de negécio da Sociedade para a gestdo do ativo financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.
Avaliagdo do Modelo de Negdcio

A Sociedade procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagéo do modelo de negécio no qual o
instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma como & que
os ativos s3o geridos e como é que a informagdo é disponibilizada aos 6rgaos de gestéo. A informagéo considerada

nesta avaliagdo incluiu:

- as politicas e objetivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade prética dessas politicas, incluindo a
forma como a estratégia de gestdo se foca no recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado
perfil de taxa de juro, adequando a duragdo dos ativos financeiros & duragéio dos passivos que financiam estes ativos
ou na realizagio de cash flows através da venda dos ativos;

- a forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada aos 6érgéos de gestao da Sociedade;

- a avaliagdo dos riscos que afetam a performance do modelo de negécio (e dos ativos financeiros detidos no ambito

desse modelo de neg6cia) e a forma como esses riscos sao geridos.

iacdo se os cas ws_contratuais corresponde! recebimento i juros (SPPI - S

Pavments of Principal and Interest)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento
inicial. “juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao
montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados a atividade

{ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

14
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31 de Dezembro de 2018 e 2017

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta
avaliagdo incluiu a andlise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a

periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a condigéo de SPPI.

1.2.1. Ativos financeiros ao custo amortizado

Classificagcao

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condigdes:

- 0 ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo principal é a detengdo de ativos para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais; e

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital

e juro do montante em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” inclui disponibilidades em outras instituicbes de crédito e
crédito a clientes geridos com base num modelo de negécio cujo objetivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa

contratuais.
Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

As disponibilidades em outras instituigbes de crédito e os créditos a clientes sdo reconhecidos na data em que os

fundos sdo disponibilizados a contraparte (settlement date).

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos
de transagédo, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas, as quais sdo

registadas por contrapartida da rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperages”.
Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos na rubrica de “Juros e rendimentos similares”,

com base no método da taxa de juro efetiva. Os ganhos ou perdas gerados no momento do seu desreconhecimento

sdo registadas na rubrica "Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros ao custo amortizado".
1.2.2. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Classificacédo

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados" (FVPL) se
o modelo de negdcio definido pela Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa

contratuais ndo cumprirem as condigBes para ser mensurado ao custo amortizado, nem ao justo valor através de

outro rendimento integral (FVOCI).

15
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Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados so reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os
custos ou proveitos associados s transagbes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variagdes

subsequentes de justo valor destes ativos financeiros séo reconhecidas em resultados.

1.2.3. Reclassificagdo entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de negécio utilizado na sua

gestdo for alterado. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados s3o reclassificados.

A reclassificagio é aplicada prospetivamente a partir da data da reclassificacéo, ndo sendo reexpressados quaisquer

ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.

N&o é permitida a reclassificagio de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de

outro rendimento integral, nem de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.
1.2.4. Modificacdo e desreconhecimento de ativos financeiros

A Sociedade desreconhece estes ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros.
Quando ocorre uma transferéncia destes ativos, o desreconhecimento apenas pode ser efetuado quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou a Sociedade ndo mantém controlo

dos mesmos.

1.2.5. Perdas por imparidade

A Sociedade reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em instrumentos financeiros ao

custo amortizado.

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de balango destes ativos
financeiros por contrapartida da rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversbes e recuperagdes” {em
resultados), sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda

estimada diminua.
1.3 Crédito a clientes (IAS 39)

As Demonstragdes Financeiras da Sociedade referentes ao exercicio de 2017 foram preparadas de acordo
com a IAS 39 - Instrumentos Financeiros, conforme segue.

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela Sociedade, para os quais ndo existe uma
intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos

clientes.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando:
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{i) Expiram os direitos contratuais da Sociedade ao recebimento dos seus fluxos de caixa, ou

a Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengio,

(ii) Ndo obstante a Sociedade ter retido parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios

associados @ sua detengdo, o controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido das comissdes e dos custos
externos imputaveis a contratagdo de operagdes de crédito, que sdo periodificados na proporgdo do registo dos

respetivos juros, sendo apresentado em balango deduzido das perdas por imparidade.

Imparidade

A politica da Sociedade consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na
sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas séo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma redugdo do montante da perda estimada, num

periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um
conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, poderé ser classificada como com imparidade quando
existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes tenham impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, cuja mensuragio possa ser

estimada com razoabilidade.
Inicialmente, a Sociedade avalia se existe evidéncia objetiva de imparidade para os créditos numa base
individual. Para a identificagdo desses créditos e na respetiva avaliagdo das perdas por imparidade, a Sociedade

utiliza a informagao que suporta os modelos de risco de crédito.

Para as carteiras de crédito constituidas por conjuntos homogéneos de crédito, o calculo das perdas por imparidade

efetua-se através de anélise coletiva.

As perdas por imparidade relativas a conjuntos homogéneos de crédito determinadas em termos coletivos
pretendem refletir as perdas incorridas, incluindo as perdas incorridas ainda ndo identificadas (IBNR) e séo
calculadas considerando os seguintes aspetos:

- Experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- Conhecimento da envolvente econémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas;
- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros s3o revistos regularmente

pela Sociedade de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.
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Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1 e ndo obstante o que foi referido
anteriormente, a Sociedade aplica nas suas contas as NIRF pelo que, de acordo com o definido no Aviso n.2 5/15 do
Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido é realizada de acordo com a IFRS 9, a

qual é aplicada no modelo de imparidade da Sociedade.

No entanto, com base na informagdo presente no decreto regulamentar n.2 13/2018, é reproduzido o
regime fiscal que vigorava em 31 de dezembro de 2015, prolongando, pelo menos até 2019, o regime fiscal das
perdas por imparidade para risco de crédito aplicavel em 2015. Desta forma, é prorrogado, para efeitos fiscais, o
enquadramento que decorre do Aviso n.2 3/95, sendo expectével que o tratamento fiscal desta matéria seja objeto

de revisdo em 2020.

1.4 Ativos nio correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda incluem viaturas resultantes da resolugéo de contratos de
crédito sobre clientes. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor e o valor de
balango do crédito que lhe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de

venda obtido através de tabelas de referéncia do sector automével.

A mensuragdo subsequente destes ativos ¢ efetuada ac menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor atual, ndo sendo sujeitos a amortizago. Caso existam perdas ndo realizadas, estas séo

registadas por contrapartida de resuitados do exercicio.

1.5 Locagdes

A Sociedade classifica as operagdes de locagio como locagdes financeiras ou locagbes operacionais, em
fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no 1AS 17 - Locagdes. Sdo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes & propriedade de um
ativo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operacdes de locagdo sdo classificadas como locages

operacionais.
Locagdo operacional

Os pagamentos efetuados pela Sociedade a luz de contratos de locagéo operacional sdo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Locag3o financeira
i Como locatério

Os contratos de locaggo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo
de aquisigéo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas

s30 constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (i) pela amortizag&o financeira do capital
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que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locago,

a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
i) Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagbes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido

remanescente do locador.

1.6 Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, utilizando o

método da taxa efetiva, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a
vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de

balango do ativo ou passivo financeiro.
Para a determinagdo da taxa de juro efetiva a Sociedade procede & estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O célculo inclui ainda as comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro
efetiva, custos de transac¢do e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas

perdas por imparidade, os juros registados em resultados séo determinados com base na taxa de juro utilizada na

mensuragao da perda por imparidade.

1.7  Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes s&o reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro so registados em

resultados pelo método da taxa de juro efetiva;

- Quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é

efetuado no periodo a que respeitam;
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- Quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento é efetuado quando o referido

servico esta concluido.
1.8  Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respetivas amortizagSes acumuladas e

perdas de imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos apenas se for provdvel que deles resultardo beneficios
econémicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutengéo e reparago sdo reconhecidas como

custo de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes perfodos

que refletem a vida (til esperada:

Numero de
Anos
Equipamento:
Mobilidrio e material 8
Magquinas e ferramentas 5
Equipamento informético 3
Instalagdes interiores 8a10
Equipamento de transporte 4
OQutros ativos tangiveis 4a8

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um

ativo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na demonstragéo dos resultados.

0 valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter

do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

1.9  Ativos intangiveis
“Software”
Os custos incorridos com a aquisigdo de software s&o capitalizados, assim como as despesas adicionais

suportadas pela Sociedade necessarias  sua implementagéo. Estes custos séo amortizados de forma linear ao longo

da vida 0til esperada destes ativos (3 anos).
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Os custos com a manutengédo de programas informéticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

1.10 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data da sua contratagao, onde se incluem a

caixa e disponibilidades em outras instituigGes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos

centrais

1.11 Compensacio de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
formalidade legal de compensar os valores reconhecidos e existe a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido, ou

realizar o ativo e liquidar o passivo, simultaneamente.

1.12 Transa¢des em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transagdo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo
convertidos a taxa de cAmbio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversdo sio reconhecidas

em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetérios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sio
convertidos a taxa de cdmbio da data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetdrios registados ao justo valor sdo

convertidos a taxa de cAdmbio da data em que o justo valor foi determinado.

1.13 Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragao de resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam
movimentados no capital proprio, facto que implica o seu reconhecimento no capital préprio. Os impostos diferidos
reconhecidos no capital préprio, decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de
derivados de cobertura de fluxos de caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que

forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.
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Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo,

utilizando a taxa de juro da data de balango e quaisquer ajustamentos aos impastos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas
de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdigdo e que se espera que

venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferenas tempordrias tributaveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer
o fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja

expectavel que existam lucros tributdveis no futuro, capazes de absorver as diferengas temporérias

dedutiveis.

1.14 Relato por segmentos

Considerando que a Sociedade ndo detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam negociados

publicamente, 2 luz do parégrafo 2 do IFRS B, a Sociedade ndo apresenta informacao relativa aos segmentos.

1.15 Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéio contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheira ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua

forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituigdes de crédito e de clientes, outros

empréstimos e passivos subordinados.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transagio incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.
1.16 Provisoes

Sio reconhecidas provisbes quando: (i) a Sociedade tem uma obrigagao presente, legal ou construtiva, {ii)

seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor

dessa obrigagao.
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1.17 Resultado por agao

Os resultados por agéio basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas pelo
nimero médio ponderado de agdes ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de agBes ordinarias compradas

pela Sociedade e detidas como ages préprias.
Para o resultado por agdo diluido, 0 nimero médio de acdes ordinarias emitidas é ajustado para assumir a

conversdo de todas as potenciais agbes ordinarias tratadas como diluidoras. Emissées contingentes ou potenciais

séo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para ages faz decrescer o resultade por agdo.
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2. Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragio das demonstragoes

financeiras

As NIRF’s estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo efetue o julgamento e faga as estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos
principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nesta nota, com o objetivo de melhorar o entendimento de
como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da Sociedade € a sua divulgacdo. Uma descrigdo alargada das

principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na nota 1as demonstragdes financeiras.

Considerando que, em algumas situagdes, as normas contabilfsticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagio ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que
os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigéo

financeira da Sociedade e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um methor
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tdm intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas

sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efetua uma revisdo peridédica da sua carteira de crédito, de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na nota 1.2.

0 processo de avaliagio da carteira de crédito, de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida, & sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a frequéncia de
incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperacdo das perdas e as estimativas, quer dos fluxos de caixa

futuros, quer do momento do seu recebimento.

A utilizagio de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Sociedade.
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Imposto sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transages e célculos para os quais a determinaggo do valor final do

imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuigdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportédveis. Desta forma, é possivel que
ocorram corregbes a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagio da legislagio

fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade, de que nZo havera corregdes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragbes financeiras.
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3. Margem financeira

A rubrica é composta por:

2018 2017
Euros Euros

Locagé&o financeira 18.597.263 14.973.840
Crédito ao consumo 1.436.743 2.680.203
Crédito tomado 891.992 1.030.166

Juros e rendimentos similares 20925998/ 18.684.209
Recursos de instituicées de crédito no pais (2.767.099) (2.726.031)
Recursos de clientes e outros empréstimos (142.595) (65.010)

Juros e encargos similares (2.909.694)

(2.791.041)

Os proveitos e custos resuitantes de servigos e comissdes, que sao registados em resultados na rubrica

Juros e rendimentos similares, podem ser analisados como segue:

2018 2017
Euros Euros

Proveitos resultantes de comissoes cobradas 13.397.337 11.514.496
Custos resultantes de comissdes pagas (3.603.252) (2.991.177)

8.523.320
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4. Resultados de servicos e comissoes
Esta rubrica é composta por:
2018 2017
Euros Euros

Outros proveitos de servigos e comissdes 2.294.189 1.528.491

'Rendimentos de servigos e comissoes: 2.294.189 1.528.491

Outros custos com servicos e comissoes (478.749) (454.224)
‘Encargos com servicos e comissoes (478.749)

A rubrica referente a Outros proveitos de servigo e comissdes registam as comissdes recebidas das
seguradoras, no dmbito da angariagdo de negécio.

A rubrica referente a Outros custos com servigo e comisses registam as despesas bancérias pagas no

ambito das operagdes bancarias efetuadas.

5. Outros resultados de exploragao

A rubrica é composta por:

2018 2017
Euros Euros

Reembolso de despesas 1.805.015 1.318.296
Mais-valias em bens de locagéo financeira 882.306 411.492
Outros proveitos de exploragao 1.348.866 1.467.300
Outros proveitos de exploragio 4.036,187
Impostos 496.886) (248.122)
Menos-valias em bens de locagdo financeira (925.913) (337.639)
Donativos e quotizagdes (21.120) (29.008)
Outros custos de exploragéo (700.903) (312.010)

(926.779)
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A rubrica Reembolso de despesas inclui 0 montante de Euros 586.213 (2017: Euros 432.067), referente a

valores de portes faturados ao cliente.
A rubrica Reembolso de despesas também inclui o montante de Euros 339.109 (2017: Euros 235.137),
referente & refaturagdo de valores ao cliente, nomeadamente os contratos de manutengdo com a MBP, acerto de

quilémetros e recondicicnamento calculados no final do contrato, bem como outros acertos de contrato.

A rubrica Reembolso de despesas inclui ainda o montante de Euros 299.470 (2017: Euros 245.627),

referente a despesas de devolugéo de renda.

As rubricas referentes a Mais e Menos-valias em bens de locago financeira registam ganhos e perdas

obtidos na venda e relocagéo de equipamentos de contratos de locaggo financeira rescindidos, respetivamente.
A rubrica Outros proveitos de exploragdo inclui o montante de Euros 824.340 (2017: Euros 892.586),
referente a valores faturados 3 Mercedes-Benz Aluguer Veiculos, Lda., por comparticipagdo nas despesas de

funcionamento.

A rubrica Outros proveitos de exploragdo inclui ainda o montante de Euros 163.309 (2017: Euros

172.903), referente a ganhos obtidos por indemnizagdes por incumprimento de contratos de locagéo financeira.

A rubrica OQutros custos de exploragdo refere-se ao montante de Euros 532.073 relativo ao valor de

créditos abatidos a¢ ativo.

6. Custos com o pessoal

A rubrica é composta por:

2018 2017
Euros Euros

Remuneragbes 3.237.587 2.833.596
Encargos sociais obrigatérios 565.712 436.747
Encargos sociais facultativos 72.995 68.835
Qutros encargos 349.718 140.699

0O efetivo médio e trabalhadores ao servigo da Sociedade, distribuido por grandes categorias profissionais,

foi o seguinte:
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Administradores 3 5
Técnicos 60 49

O Conselho de Administragdo da Sociedade é composto por trés administradores, dos quais dois sdo

administradores com fungdes executivas.

A Sociedade informa, nos termos e para efeitos do disposto no nimero 1 do artigo 115-1 do Regime Geral das
Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras, que adota e pde em prética politicas de remuneragio e de selegdo
dos membros dos drg@os de administragdo que respeitam, de forma adequada e proporcional a respetiva natureza,

dimensao e complexidade das suas atividades, as normas legais aplicaveis.

Os custos incorridos com a remuneragdo e encargos sociais obrigatérios dos Orgdos de Gest3o ascenderam a Euros
396.341 (2017: Euros 447.747).

7. Gastos gerais administrativos

A rubrica é composta por:

2018 2017
Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 32.818 23.459
Rendas e alugueres 431.910 382.097
Comunicagao e despesas de expedigdo 413.581 323.547
Deslocagdes, estadas e representagio 131.508 114.799
Publicidade e ac¢bes promocionais 797.765 387.141
Conservagéo e reparagéo 18.195 4.196
Seguros 17.254 32.170
Servigos especializados 1.840.897 2.138.044
Outros servigos de terceiros 1.526.458 1.504.258

I Mgl W] J— - oy o Y] el - = T S
. Coswsgoraisadminisvativos: | 5210386 4909711

A rubrica Rendas e alugueres, no montante de Euros 431.910 (2017: Euros 382.097), refere-se a rendas

incorridas com a Mercedes-Benz Portugal, S.A. pela utilizacdo das instalagbes da Sociedade € aluguer de viaturas.

A rubrica de Servigos especializados inclui os montantes de Euros 637.635 (2017: 967.750), referentes a
custos com informética e de Euros 296.759 (2017: Euros 326.733), referentes a honorarios de advogados assim
como custos em anélises, estudos e pareceres por apoio juridico prestado para a recuperagéo de viaturas e crédito

vencido.
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A rubrica de Outros servigos de Terceiros inclui o montante de Euros 178.698 (2017: Euros 207.720)

relativamente a custos incorridos com a Mercedes-Benz Portugal, S.A. por diversos servigos prestados.

A rlbrica Servigos especializados inciui honoréarios faturados durante o exercicio de 2018 e 2017 pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que de acordo com o disposto no art.? 662-A, n21, b} do Cédigo das

Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue:

2018 2017
Euros Euros

Revis&o legal das contas anuais 33.150 16.000
Servigos distintos de auditoria exigidos por lei 71.050 94.250
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8. Depreciagoes e amortizagoes

A rubrica é composta por:

2018 2017
Euros Euros

Ativos tangiveis

Obras em imoveis arrendados 23.708 16.945
Maobilidrio e material 19.203 16.959
Magquinas e ferramentas 85 85
Equipamento informatico 44.464 32.623
Instalagdes interiores 6.184 4.802
Equipamento de seguranga 135 135
Outros ativos tangiveis 512 136

Sistemas de tratamento automatico de dados 108 537
Outros ativos intangiveis - -

9. Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagbes

A rubrica imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes, é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Provisdo especifica para crédito concedido

Dotacgdes do exercicio 150.661 1.007.054
Reverstes do exercicio (7 16.040) {1.552.578)
Recuperagoes de crédito e juros (84.194) (89.752)
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10. Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperages
A rubrica imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagbes, é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros
Imparidade de ativos ndo correntes detidos para venda

Dotagbes do exercicio 141.148 124.749
Reversdes do exercicio (90.425) -

124.749

Imp. de ativos nio correntes detidos para venda’

Imparidade de outros ativos
Dotagdes do exercicio 69.336 216.146
ReversGes do exercicio (169.494) (217.725)

Jp.de clitros ativos (100.158)

11. Outras provisées liquidas de reversoes

A rubrica de Outras provisdes liquidas de reversdes, é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Qutras provisdes

Dotagdes do exercicio 12.696 290.573
Reversdes do exercicio {80.968) (356.579)
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12. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio, é analisado como segue:

2018 2017
Euros Euros

Impastos correntes:

Do exercicio (4.273.103) {3.059.401)
Correcgdes Imposto exercicio anterior (9.548) 33.368
Impostos diferidos:
Diferengas temporarias
Rendimentos 211.469 13.257
Encargos (200.470) {148.043)

A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
e correspondentes Derramas. Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados
do exercicio, exceto nos casos em que as transagles que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital préprio. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital

préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O célculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 foi apurado com base numa
taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 22,5%, de acordo com a Lei n.2 42/2016, de 28 de Dezembro, e a Lei
n.? 2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais). Nos termos previstos na Lei n.2 7-82-
B/2014, de 31 de Dezembro, a esse montante acresce Derrama Estadual que incide sobre o quantitativo da parte do
lucro tributével que excede 1,5 milhdes de Euros a uma taxa de: 3% sobre a parte do lucro tributavel compreendida
entre 1,5 milhdes de Euros e 7,5 milhdes de Euros; 5% sobre a parte do lucro tributavel compreendida entre 7,5

milhdes de Euros e 35 milhdes de Euros; e 9% sobre a parte do lucro tributavel que excede 35 milhdes de Euros.

O célculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 foi apurado com base numa
taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 22,5%, de acordo com a Lei n.2 7-A/2016, de 30 de Margo, a Lei n.®
2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais), a esse montante acresce Derrama Estadual que
incide sobre o quantitativo da parte do lucro tributdvel que excede 1,5 milhdes de Euros a uma taxa de: 3% sobre a
parte do lucro tributdvel compreendida entre 1,5 milh6es de Euros e 7,5 milhdes de Euros; 5% sobre a parte do lucro
tributével compreendida entre 7,5 milhdes de Euros e 35 milhes de Euros; e 7% sobre a parte do lucro tributavel

que excede 35 milhdes de Euros.
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Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversio das diferengas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente

aprovadas na data de balango.

Para o exercicio de 2018, o imposto diferido foi apurado com base numa taxa de 26% (22,5% relativo a
2017), resultante do calculo médio das taxas de IRC global, incluindo Derrama Municipal e Estadual tendo por base o

periodo de Dezembro de 2017 a Dezembro de 2018.

As declaragbes de autoliquidagdo do IRC da Sociedade ficam sujeitas a inspegdo e eventual ajustamento
pelas Autoridades Fiscais durante um perfodo de quatro anos ou de seis anos em caso da existéncia de prejuizos
fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagoes adicionais de impostos devido essencialmente a
diferentes interpretagbes da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo da Administragdo que, no contexto das

demonstragdes financeiras, ndo ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.

A reconciliagio da taxa de imposto é analisada como segue:

Taxa de imposto corrente 22,5% 2.915.908 22,5% 2.554.661
Derrama Estadual 4,6% 594.468 3,3% 378.003
Provisdes ndo dedutiveis (1,3%) 73.926 {1,3%) (147.775)
Incentivos fiscais n&o reconhecidos em resultados 0,1%) (2.207) {0,1%) (6.527)
Tributagéo autonoma e outros impactos
Tributagdo auténoma 1,0% 126.029 0,9% 102.884
Outros impactos 4,3% 563.527 2,5% 279.573

O montante de impostos diferidos em resultados & atribuivel as seguintes rubricas:

2018 2017

Euros Euros
Imparidade para crédito (76.851) (132.568)
Outras Provisdes 87.851 (2.218)
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13. Resultado por agdo

O resultado por agdo é calculado da seguinte forma:

2018 2017
Euros Euros

Resultado liquido 8.687.940 8.193.228
Ndmero médio de agdes 18.001.000 18.001.000
Resultado por a¢éo basico 0,483 0,455
Resultado por agéo dilufdo 0,483 0,455

O resultado bésico por agéo é calculado efetuando a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas pelo ndmero
médio de agdes ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o nimero médio de acdes compradas pela Mercedes-

Benz Financial Services Portugal - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. e detidas na carteira como agdes préprias.

O resultado por agdo diluido é calculado ajustando as agbes ordindrias potenciais ao nimero médio de agdes
ordindrias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opgdes sobre agbes. Os encargos com estes

instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de
Crédito, S.A. ndo detinha a¢des potenciais ordindrias, pelo que o resultado por agdo diluido é igual ao resultado por

acdo basico.

14. Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

A rubrica é analisada como segue:

2018 2017

Euros Euros
Instituigbes de crédito no pals 2.090.286 3.107.378
Instituigbes de crédito no estrangeiro - -

A andlise da rubrica Disponibilidades em outras instituigbes de crédito por prazo de maturidade, é a seguinte:
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2018 2017
Euros Euros

2.090.286 3.107.378

A taxa de remuneragdo das disponibilidades no exercicio de 2018 e 2017 foi de 0%.

15. Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:
2018 2017
Euros Euros

Crédito vincendo

Locagdo financeira 461.664.383 363.768.596
Crédito ao consumo 41.918.287 30.881.813
Crédito tomado 110.145.982 104.683.779

613.728.652 ll 499.333.188

Crédito vencido

Até 3 meses 2.669.656 4.724.668
De 3 meses a 1 ano 665.603 313.497
De 1 ano até 3 anos 685.272 892.108
Mais de 3 anos 989.289 2.648.545

£18.738.472 507.913.006

(2.667.035) (8.637.443)

Total crédito vincendo e crédito vencido

Imparidade para crédito cancedido

A rubrica Locagdo financeira é constituida por contratos de locagdo financeira e aluguer de longa duragéo,

essencialmente de veiculos ligeiros de passageiros e de mercadorias e veiculos pesados em estado novo.

A rubrica Crédito é constituida por contratos de crédito, principalmente de veiculos ligeiros de passageiros e de

mercadorias e veiculos pesados em estado usados.

Nio existe valor de crédito concedido aos 6rgaos de administragdo do grupo, ao abrigo do n.. 4, do Art.2 85 do

Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras.

A rubrica Crédito tomado & constituida por contratos de financiamento de stocks com os concessiondrios

fornecedores da Sociedade.
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A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagfes vencidas e ndo cobradas, bem como ao

capital vincendo relativo a contratos rescindidos.

A andlise das rubricas Crédito vincendo e Crédito vencido, de acordo com o prazo remanescente das operagdes, é a

seguinte:
2018 2017
Euros Euros
Até 3 meses 123.996.488 42.129.580
De 3 meses a 1 ano 36.903.134 102.076.395
De 1 ano até 5 anos 430.267.994 332.647.295
Mais de 5 anos 22.561.036 22.480.918
Duragéio indeterminada (Crédito vencido) 5.009.820 8.578.818

A anélise da rubrica de Crédito a clientes, de acordo com o tipo de garantia é a seguinte:

2018 2017
Euros Euros
Crédito vincendo

Créditos com garantias reais 206.526.039 445.481.279
Créditos sem garantias 407.202.613 53.852.909

Crédito vencido
Créditos com garantias reais 1.091.097 7.431.915
Créditos sem garantias 3.918.723 1.146.903
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A distribuiggo do crédito vincendo por tipo de taxa é a seguinte:

Taxa fixa
Taxa variavel

_ Total crédito vincendo 613.728.652 499.334.188

A anélise da rubrica Créditos a clientes, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

Crédito vincendo
Empresas
Locagéo financeira
Crédito ao consumo
Crédito tomado

Particulares
Locagdo financeira
Crédito ao consumo

Total crédito vincendo

Crédito e juros vencidos
Empresas
Locagdo financeira
Crédito ao consumo
Crédito tomado

Particulares
Locagdo financeira
Crédito ao consumo

Total crédito vencido

Imparidade para crédito concedido

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

2018 2017

Euros Euros
230.176.612
383.552.040

150.244.773
349.089.415

2018 2017
Euros Euros

176.326.095 141.867.605

22.247.855 15.898.273
110.145.982 104.683.779
308.719.932 262.449.657
285.338.288 221.900.991

19.670.432 14.983.540
305.008.720 236.884.531

613.728.652

499.334.188

1.977.312 3.137.782
165.942 239.545
1.516.949 3.238.046
3.660.203 6.615.373
1.258.816 1.812.949
90.801 150.496
1.349.617 1.963.445

15,009.820

{2.667.035)

8578818

(4.637.443)
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A reconciliagéio da rubrica Locagéo financeira, por prazos residuais é apresentado como segue:

2018 2017
Euros Euros
Locacéo financeira por prazos residuais:

Rendas vincendas e valores residuais:

Até 3 meses 13.337.823 6.214.584
De 3 meses a 1 ano 35.942.993 32.029.796
De 1 ano até 5 anos 415.092.957 327.088.862
Mais de 5 anos 17.970.382 17.995.400

482.344.155 383.328.642

Juros vincendos:

Até 3 meses -261.472 -24.325
De 3 meses a 1 ano -562.937 -495.067
De 1 ano até 5 anos -17.580.985 -16.626.666
Mais de 5 anos -2.274.378 -2.413.988

-20.679.772 -19.560.046

Os movimentos da Imparidade especifica para crédito concedido séo analisados como segue:

2018 2017
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 4.637.443 5.741.551
Ajustamento IFRS 9 (373.598) -
Dotagdes do exercicio 150.661 1.007.054
Reversdes do exercicio (716.040) (1.552.578)
UtilizagGes do exercicio (1.031.431) {5658.584)

Durante o exercicio de 2018, a Sociedade realizou anulagao de créditos no valor de Euros 1.031.431, sendo que em
2017 procedeu a anulagdo de créditos que se encontravam totalmente provisionados, pela utilizagdo de imparidade
para crédito concedido no montante de Euros 558.584.

Os juros sobre crédito vencido que n&do estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos
apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2018, a anula¢do de proveitos é de Euros 82.573 (2017: Euros
121.891).
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16. Ativos ndo correntes detidos para venda

A rubrica é analisada como segue:

VALRR:] 2017

Euros Euros
Equipamento 366.034 248.639
Perdas por imparidade (175.472) (124.749)

A rubrica Equipamento no montante de Euros 366.034 (2017: Euros 248.639), representa os valores relativos aos
bens recuperados por ndo exercicio da opgéo de compra, ou por resolucdo de contratos. O valor desta rubrica
representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados, encontrando-se esses bens em situagéo

de venda ou relocaggo.

A Imparidade de outros ativos refere-se & imparidade para aplicagbes por recuperagéio de crédito e corresponde as
diferencas positivas entre os montantes registados na rubrica Ativos néo correntes detidos para venda e o respetivo

valor de mercado, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.4.

Os movimentos da imparidade para outros ativos séo analisados como segue:

2018 2017
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 124.749 -
Dotagbes do exercicio 141.148 124.749
Reversoes do exercicio {90.425) -

} , ~ Saldo em 31 de Dez
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17. Ativos tangiveis

A rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Obras em imoveis arrendados 274.705 170.906
Mobiliario e material 178.550 160.334
Maquinas e ferramentas 2.391 2.391
Equipamento informatico 287.409 216.631
InstalagGes interiores 53.174 53.174
Equipamento de seguranga 4.140 4.140
Outros Ativos tangiveis 4.688 4.176
Custo de aquisigao.
Relativas ao exercicio corrente (94.292) {71.685)
Relativas a exercicios anteriores (343.277) (272.121)

Depreciagoes acumuladas (437.569) M (343.808)
Os movimentos da rubrica Ativos tangiveis, durante o ano de 2018, séo analisados como segue:

Saldo em 1
laneiro

Regularizagoes/ | saldo em 31

Aquisicoes)
Abates

Dotagoes
Euros

Dezembro

Euros Euros Euros

Obras em imoveis arrendados 170.906 103.799 - 274.705
Mabilidrio e material 160.334 18.216 - 178.550
Magquinas e ferramentas 2.391 - - 2.391
Equipamento informético 216.631 71.308 (529) 287.409
Instalagbes interiores 53.174 - - 53.174
Equipamento de seguranga 4.140 - - 4.140
Outros ativos tangiveis 4.176 512 - 4.688
e11752 | 193835
Obras em imoveis arrendados 75.107 23.708 - 98.815
Mobilidrio e material 95.277 19.203 - 114.480
Maquinas e ferramentas 2214 85 - 2.299
Equipamento informatico 136.379 44.465 {529) 180.315
InstalagGes interiores 27.324 6.184 B 33.508
Equipamento de seguranga 3.329 135 - 3.464
Outros ativos tangiveis 4.176 512 - 4.688

Depreciacoes acumuladas
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2017, sdo analisados como segue:

Saldoem 1 Aquisicées/ Regularizagoes/ | saldoem 31

Abates Dezembro

Euros Euros

Janeiro Dotacoes

Euros Euros

Obras em imoveis arrendados 168.406 2.500 - 170.906
Mabiliario e material 152.830 7.504 - 160.334
Maquinas e ferramentas 7.561 - (5.170} 2.391
Equipamento informatico 202.768 77.359 (63.496) 216.631
Instalagbes interiores 43.958 9.216 - 53.174
Equipamento de seguranga 4.140 - - 4.140
Outros ativos tangiveis 4.040 136 - 4.176

Custo de aquisicao 583.703 611.752
Obras em imoveis arrendados 58.162 16.945 - 75.107
Mobilidrio e material 78.318 16.959 - 95.277
Maquinas e ferramentas 7.299 85 {5.170} 2.214
Equipamento informético 167.087 32.624 (63.332) 136.379
InstalagGes interiores 22.522 4.802 - 27.324
Equipamento de seguranga 3.194 135 - 3.329
Outros ativos tangiveis 4.040 136 - 4.176

Depreciacoss acumuladas

T T T T
L e e mee e e

18. Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Sistemas de tratamento automatico de dados 521.999 491.999
Despesas de 1&D 18.330 18.330
Outros ativos intangiveis 23.772 53.772
564.101 564.101
Relativas ao exercicio corrente (108) 537)
Relativas a exercicios anteriores {563.993) {563.457)

Wmé&e;.mcumuhﬂ'gs. 563993
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Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, durante o ano de 2018, sdo analisados como segue:

Sald 1 isico
aldo ?m Aqunsngcjes/ Regularizacoes Saldoem 31
Janeiro Dotagdes Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Sistemas de tratamento
automético de dados 491.999 - - 491.999
Despesas de I&D 18.330 - - 18.330
Qutros ativos intangivels 53.772 - - 53.772
Sistemas de tratamento
automético de dados 491.891 - 108 492.000
Despesas de &D 18.330 - - 18.330
Outros ativos intangiveis 53.772 - - 53.772

Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, durante o ano de 2017, sdo analisados como segue:

Saldoem 1
Janeiro

Aquisi¢oes/

Saldo em 31
Dezembro

Regularizagoes

Dotagdes

Euros Euros Euros Euros

Sistemas de tratamento
automéatico de dados 491.999

- - 491.999
Despesas de 1&D 18.330 - - 18.330
Qutros ativos intangiveis §3.772 - - 53.772

Sistemas de tratamento

automético de dados 491.355 536 - 491.891
Despesas de |&D 18.330 - - 18.330
Outros ativos intangiveis 53.772 - - 53.772
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19. Ativos e passivos por impostos diferidos

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisades como segue:

2018 2017
Euros Euros
Ativos

Passivos Ativos Passivos
Euros Euros Euros Euros
Imparidade para Crédito 338.221 - 205.646 -

EEEET B R
| mpostosdiferids | 330221 | zosess

AN

Os ativos por impostos diferidos refativos a prejuizos fiscais reportéveis e crédito de imposto séo reconhecidos
quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza de recuperabilidade de

prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impastos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos séo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da
legislagdo aplicavel, a Sociedade possa compensar ativos por impostos correntes com passivos por impostos

correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

O movimento do imposto diferido é analisado como segue:

2018 2017
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 205.646 340.432
Ajustamento IFRS 9 121.575 -
Reconhecido em resultados 11.000 {134.786)

O
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20. Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Imposto sobre o valor acrescentado a receber 27.929.706 25.167.164
Outros devedores 22.688.268 23.268.666
Despesas com custos diferidos 31.845 26.726
Outras contas de regularizagéo 7.076.673 2.138.789

| 50601.345

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber inclui o montante de Euros

404,962 (2017: Euros 521.538), que representa o IVA a recuperar relativo 4 emissdo de notas de crédito.

A riibrica de Imposto sobre o valor acrescentado a receber inclui ainda Euros 27.497.752 (2017: Euros 24.447 .564)

relativamente a IVA a recuperar do estado, decorrente da sua atividade.

A rubrica Outros devedores inclui 0 montante de Euros 2.291.799 (2017: Euros 3.848.311) referente a débitos a

empresas do grupo.

A rubrica Outros devedores inclui ainda o montante de Euros 18.865.857 (2017: Euros 18.658.385) referente ao

saldo devedor da conta de cashpooling.

A rubrica Outras contas de regularizagéo inclui o montante de Euros 1.651.281 (2017: Euros 1.150.262) referente a
valores a receber de comparticipagbes em contratos realizados no 8mbito de campanhas efetuadas em conjunto

com a Mercedes-Benz Portugal, Comércio de Automéveis, S.A..
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Os movimentos da imparidade para outros ativas s@o analisados como se segue:

2018 2017
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 127.534 129.113
IFRS 9 29.282 -
Dotagdes do exercicio 69.336 216.146
Reversbes do exercicio {169.494) (217.725}

Utilizagdes do exercicio - -

21. Recursos de outras instituicoes de crédito

A rubrica € analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

A anélise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito, de acordo com o prazo remanescente das operagdes,

é apresentada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Até 3 meses 34.358.289 58.631.823
3 meses até 1 ano 104.000.000 107.000.000
1 ano até 5 anos 295.000.000 195.000.000

| 360.631.823
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22. Recursos de clientes e outros empréstimos
A rubrica € analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Empréstimos de Residentes
164.096.894 128.092.946

Mercedes-Benz Portugal, S.A.

A andlise da rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos, de acordo com o prazo remanescente das

2018 2017
Euros Euros

operagdes, é a seguinte:

Até 3 meses 100.096.894 40.092.946
3 mesesa 1 ano 10.000.000 56.000.000
54.000.000 32.000.000

1 ano até 5 anos

23. Provisdes .
A rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Provisao para outros riscos e encargos 360.614 510.745

A rabrica Provisdo para outros riscos e encargos no montante de Euros 360.614 (2017: Euros 510.745) regista as

provisdes que foram constituidas tendo por base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias relacionadas

com riscos inerentes a atividade da sociedade e processos legais em curso.
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Os movimentos da rubrica Provisdo para outros riscos e encargos séo analisados como segue:

PAORK:] 2017
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 510.745 619.529
Dotagdes do exercicio 12.696 290.573
Reversées do exercicio (80.968) (356.579)
Utilizagbes do exercicio (81.859) (42.778)

24, Passivos por impostos correntes

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ¢ analisada como segue:

2018 2017

Euros Euros
Carga fiscal imputada (dotagGes) 4.273.103 3.059.401
Carga fiscal paga (do exercicio) - -
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25. Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Caugdes recebidas 13.757 23.262
Fornecedores de bens para locagdo financeira 7.374.879 7.744.400
Fornecedores de bens para crédito ao consumo 542.426 1.132.806
Sector plblico administrativo 206.332 166.476
Custos a pagar com férias e subsidios de férias 401.722 381.610
Outros custos a pagar 3.042.527 3.033.606
Comissdes a pagar a angariadores 1.659.418 1.455.320
Outras contas de regularizagdo 2.270.414 1.248.326

A rubrica Caugdes recebidas no montante de Euros 13.757 (2017: Euros 23.262) refere-se a caugdes recebidas de

clientes de locagdo financeira.

A rubrica Caugdes recebidas tem a seguinte composig¢éo de acordo com o prazo residual das operagdes:

2018 2017
Euros Euros
Até 3 meses 13.757 -

De 3 meses a 1 ano - 23.262
De 1 ano até 5 anos - -

A rubrica Qutros custos a pagar inclui o montante de Euros 523.116 (2017: Euros 475.263) relativo a estimativa de

bénus a pagar ao pessoal no exercicio seguinte.
A rubrica Outros custos a pagar inclui ainda o montante de Euros 2.112.052 (2017: Euros 2.203.029) relativo a
diversos custos administrativos, nomeadamente custos com teleméveis, auditoria e revisdo de contas, suporte

informético e consultoria.

A rubrica Comissdes a pagar a angariadores no montante de Euros 1.659.418 (2017: Euros 1.455.320), refere-se a

comissdes de intermediagéo a pagar aos angariadores de contratos de locagéo financeira e de crédito ao consumo.

A rubrica Outras contas de regularizagdo inclui também o montante de Euros 1.025.109 (2017: Euros 1.008.719)

referente a adiantamentos de clientes.
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26. Capital

O capital de Euros 18.001.000, representado por 18.001.000 ag6es de valor nominal de 1 Euro cada uma, encontra-

se integralmente subscrito e realizado.

A empresa é detida a 100% pela empresa Mercedes-Benz Portugal, S.A..

27. Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deveré reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10%
dos lucros liquides anuais, até & concorréncia do capital social. Esta reserva néo esté disponivel para distribuicao,

podendo ser utilizada para absorver eventuais prejuizos futuros e para aumentar o capital social.

Em fungéio do resultado liquido da Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de Crédito,
S.A. para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, deverd ser afeto & reserva legal o montante aproximado de
Euros 868.794.

28. Reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como segue:
2018 2017
Euros Euros

Reserva legal 2.912.459 2.093.136
Outras reservas e resultados transitados 29.526.179 21.686.382
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29. Passivos contingentes e compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

2018 2017
Euros Euros

Garantias e avales prestados 74.711.443 72.665.286
Compromissos assumidos perante terceiros 50.051.743 56.765.432
Compromissos assumidos por terceiros 90.000.000 57.000.000
QOutras contas extrapatrimoniais 117.767.309 533.619.163

As Garantias e avales prestados séo operagdes bancérias que ndo se traduzem numa mobilizagdo de fundos por

parte do Grupo.

A rubrica Compromissos assumidos perante terceiros no montante de Euros 50.051.743 (2017: Euros 56.765.432),

refere-se aos plafonds de crédito concedido a clientes do negécio de crédito tomado. Estes compromissos séo

revogaveis.

A rubrica Compromissos assumidos por terceiros no montante de Euros 90.000.000 (2017: Euros 57.000.000)

refere-se aos plafonds de crédito obtido de bancos. Estes compromissos s@o revogaveis.
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30. Balangos e taxas médias

Os valores contabilisticos médios dos ativos e passivos financeiros, bem como as taxas de juro médias efetivas, sS40

apresentadas no seguinte quadro:

31 Dezembro 2018

Balango Médio Juros Taxa
Euros Euros %

Ativos geradores de juros

Disponibilidades em 0.1.C 2.598.832 - 0,0%

Crédito a Clientes 559.673.500 20.925.998 3,7%

Total de ativos geradores de juros 562.272.332 20.925.998 3,7%
Ativos néo geradores de juros 52.992.269

Passivos geradores de juros:

Recursos em O.1.C. 397.043.503 {3.347.751) -0,8%

Recursos de Clientes & O.E. 146.046.473 438.057 0,3%

Total de Passivos Geradores de juros 543.089.976 (2.909.694) -0,5%
Passivos nao geradores de juros 17.623.963

Juros e rendimentos equiparados 20.925.998
Juros e encargos equiparados (2.909.694)
Margem Financeira 18.016.304

3,2%

Taxa de Margem Financeira (1)
{1} - Relagdo entre a Margem Financeira e o saldo médio do Total de Ativos Geradores de Juros
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Ativos geradores de juros

Disponibilidades emO.1.C 3.802.787 - 0,0%

Crédito a Clientes 453.894.634 18.684.209 4,1%

Total de ativos geradores de juros 457.697.421 18.684.209 4,1%
Ativos nao geradores de juros 42.091.709

Passivos geradores de juros:

Recursos emO.L.C. 343.277.922 2.124.076 0,6%

Recursos de Clientes e O.E. 91.110.585 666.967 0,7%

Total de Passivos Geradores de juros 434.388.507 2.791.042 0,6%
Passivos ndo geradores de juros 20.693.368

Juros e rendimentos equiparados 18.684.209

Juros e encargos equiparados (2791.042)

Margem Financeira 15.893.167

Taxa de Margem Financeira (1) 3,5%

(1) - Relagéo entre a Margem Financeira e 0 saldo médio do Total de Ativos Geradores de juros

31. Divulgag¢des exigidas por diplomas legais

Informagdo requerida pelo Art. 662A:
a) Néo existem operagdes néo incluidas no balango, pelo que ndo haverdo impactos financeiros a reportar

b)  Proposta de aplicagdo de resultados (lucro do exercicio de 8.687.940, deduzido do montante de 868.794

destinado a reserva legal, seja levado & conta de resultados transitados)

c) Detalhe dos honorarios facturados durante o periodo pelo Revisor Oficial de Contas e outros Consultores:
2018 2017
Euros Euros
Revisdo legal das contas anuais 33.150 16.000

Servigos distintos de auditoria exigidos por lei 71.050 94.250
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Informagdes requeridas pelo art® 212 do Decreto-Lei n® 411/91 e pelo Decreto-Lei n? 534/80:
a)  AEmpresa ndo tem contribuigdes em divida & Seguranca Social; e

b) A Empresa ndo tem impostos em mora ao Estado.

Nos termos da Intervengdio n.2 28/2014, de 13 de dezembro de 2014, no que respeita & Divulgagao da Informagéo
relativa ao 6nus sobre ativos, a Sociedade ndo possui a 31 de dezembro de 2018 6nus sobre os seus ativos.

32. Justo valor

0 justo valor tem como base as cotagbes de mercado, sempre gue estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo
existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geragio de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos é feita com base nas respectivas caracteristicas
financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer os actuais

niveis de risco do respectivo emitente.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que
necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos

diferentes instrumentos financeiros.

A 31 de dezembro de 2018, a decomposigao dos ativos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados ao valor

contabilfstico (custo histérico) e ao seu justo valor € analisado como segue:

31 Dezembro 2018

Valor Contabilistico Justo Valor Diferenca
Euros Euros Euros

Ativos Financeiros:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais B - -
Disponibilidades em outras instituigoes de crédito 2.090.286 2.090.286 -
Ativos disponiveis para Venda 125 125 -
Créditos a clientes 616.071.437 615.728.826 342.611
Passivos Financeiros:
Recursos de outras instituigbes de crédito 433.455.183 433.455.183 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 164.000.000 164.000.000 -

A 31 de dezembro de 2017, a decomposigdo dos ativos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados ao valor

contabilistico {custo histérico) e ao seu justo valor é analisado como segue:
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31 Dezembro 2017

Valor Contabilistico Justo Valor Diferenga
Euros Euros Euros

Ativos Financeiros:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.107.378 3.107.378 -
Ativos disponlveis para Venda 125 125 -
Créditos a clientes 503.275.573 499.782.089 3.493.484
Passivos Financeiros:
Recursos de outras instituigoes de crédito 360.631.823 360.631.823 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 128.092.946 128.092.946 -

A Sociedade utiliza a seguinte hierarquia de justo valor, com trés niveis na valorizagdo de instrumentos financeiros
{activos ou passivos), a qual reflecte o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e a importéncia
dos pardmetros aplicados na determinacéo da avaliagdo do justo valor do instrumento, de acordo com ¢ disposto na
IFRS 13:

. Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em transacgdes
em mercados activos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo mais que
um mercado activo para o6 mesmo instrumento financeiro, o prego relevante é o que prevalece no mercado principal

do instrumento ou 0 mercado mais vantajoso para os quais o acesso existe;

. Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em
mercados activos, sejam dados directos (precos, taxas, spreads, etc) ou indirectos (derivados), e pressupostos de
valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo
instrumento financeiro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é obtida através de cotagdes divulgadas por

entidades independentes, mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida; e,

. Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados activos, com recurso
a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos,
incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e aos inputs utilizados e

contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim obtidos.

A Sociedade considera um mercado activo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuragéo,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operagdes realizadas, da volatilidade relativa dos pregos

cotados e da prontiddo e disponibilidade da informagéo, devendo, para o efeito verificar as seguintes condigdes

minimas:

o Existéncia de cotagdes diarias frequentes de negociagéo no Gltimo ano;
. As cotacOes acima mencionadas alteram-se com regularidade;

. Existem cotagGes executdveis de mais do que uma entidade.

Um paradmetro utilizado numa técnica de valorizagdo é considerado um dado observével no mercado se estiverem

reunidas as condigfes seguintes:

. Se o seu valor é determinado num mercado activo;
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. Se existe um mercado Over-the-counter (OTC) e é razodvel assumir-se que se verificam as condi¢des de
mercado activo, com a excepg¢ao da condigdo de volumes de negociagéo; e,

. O valor do pardmetro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros e ou
derivados onde os restantes pardmetros necessérios 2 avaliagdo inicial sdo observéveis num mercado liquido ou num

mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os activos financeiros detidos pela Sociedade, estdo a ser valorizados com

recurso a métodos com pardmetros ndo observaveis no mercado (nivel 3).

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros

registados no balango ao custo amortizado séo analisados como segue:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoével do seu respectivo justo

valor.
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor.

Crédito a clientes

Para o calculo do justo valor foi tido em consideragdo o valor referente & totalidade da exposicéo calculado no
modelo de imparidade a Janeiro de 2019. Devido 3 aplicagdo do método one month gap o Grupo Daimler teve em
consideracio a exposigdo total que corresponde ao valor dos cash flows descontados a 31 de Dezembro de 2018

{base para o célculo da imparidade a 31 de Janeiro de 2019).
Recursos de outras instituigoes de crédito e Recursos de clientes e outros empréstimos

0 justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para instrumentos financeiros

com caracteristicas similares a data do balango.

Considerando que, na grande maioria dos instrumentos financeiros sdo renovadas por periodos inferiores a um ano,

ndo existem diferengas materialmente relevantes no seu justo valor.

33. Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2018, o valor das transagbes da Mercedes-Benz Financial Services Portugal -
Sociedade Financeira de Crédito, S.A. com partes relacionadas, assim como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio sao de seguida analisados.
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Nome da entidade relacionada Y

Membros do Conselho de Adiminstracdo da MBF

Bernd Barth
Martinus Vrijaldenhoven
Paulo Ferreira

Empresas de controlam MBF$S

Mercedes-Benz Portugal, Comércio de Automéveis, S.A.

Empresas sob controlo comum
Daimler Financial Services AG
Daimler AG

Mercedes-Benz Bank AG

DIAS

Mercedes- Benz Bank Service Center

Mercedes-Benz Leasing GmbH
Mercedes-Benz Renting Espaiia
MBFS Espana

Daimler Asia

Mercedes-Benz ltalia
Mercedes-Benz Camercial Lda

Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda

Evobus

Mercedes-Benz Portugal, Comércio
de Automdéveis, S.A.

Mercedes-Benz Comercial Lda

Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda

Daimler Financial Services AG

Daimler AG

Daimler Asia

Mercedes-Benz Bank AG

Mercedes-Benz Renting Espana

DS

Mercedes- Benz Bank Service Center

Mercedes-Benz Leasing GmbH

MBFS Espaiia

Evobus

Mercedes-Benz ktalia

31 Dezembro 2018
Balancgo geicke
res dos
Passivo Custos
Euros Euros

Ativo

Euros

3.219.022

3.557

19.287.987

n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.

100% Portugal
n.a. Alemanha
n.a. Alemanha
n.a. Alemanha
n.a. Alemanha
n.a. Alemanha
n.a. Alemanha
n.a. Espanha
n.a. Espanha
n.a. India
n.a. ltalia
n.a. Portugal
n.a. Portugal
n.a. Portugal

166.217.725

565.189
28.593
500
420.498

2.420

256.384
1.381.935

1.312.858
292.325
228.022

8.382
955.981

59.075
3.595

29.163
2.820

Proveitos
Euros

11.658.521
34.149
824.340
680

1.723
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A data de 31 de Dezembro de 2017, o valor das transagdes da Mercedes-Benz Financial Services Portugal -
Sociedade Financeira de Crédito, S.A. com partes relacionadas, assim como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio sdo analisados como segue:

31 Dezembro 2017
Demonstracao de
Balanco Y
resultados
Ativo Passivo Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros

Mercedes-Benz Portugal, Comércio

de Automoéveis, S.A. 3.945.782 129.132.487 86B.676 10.150.741
Mercedes-Benz Comercial Lda 1.204 2.175.451 308.683 38.756
Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda 290.600 - 210.669 1.345.569
Daimler Financial Services AG - 2.128 11.136 27.245
Daimler AG 18.661.656 426.115 899.822 7.955
Daimler Asia - - - -
Mercedes-Benz Bank - - 54.002 5.063
Mercedes-Benz Renting Espaiia - 12.622 96.078 -
DIAS - - 2.511 25.546
Mercedes- Benz Bank Service Center - - 1.256 -

Mercedes-Benz Leasing GmbH - - - -
Mercedes-Benz Espaiia - - - -
Evobus - 145 5.053 13.299
Mercedes-Benz ltalia 6.200 - - -

Todas as transagbes efetuadas com partes relacionadas séo realizadas a pregos de mercado, obedecendo ao

principio do justo valor.

34. Gestao de riscos da atividade

A gestdo de riscos da atividade é efetuada com base nos riscos gerais inerentes a qualquer instituigéo,
nomeadamente o risco de crédito, risco de concentragio, risco de taxa de juro, risco de liquidez, risco de taxa de
cambio, risco operacional, risco de compliance, risco dos sistemas de informagdo, risco de estratégia e risco de

reputagao.

Apesar da reduzida dimens3o da sociedade, para fazer face ao disposto no aviso 5/2009, foi criada uma fungéo de
Gestiio de Risco e Quality em 2017 com o objetivo de auxiliar a estratégia da empresa, respeitando principios e
politicas de gestdo inerentes 3 atividade e assegurar o cumprimento de normas aplicaveis ao exercicio de cada uma
das atividades da empresa. Ainda assim alguns desses riscos sao aferidos no dia a dia, pelos responséveis das varias

4reas da sociedade e posteriormente centralizadas para o responsavel da drea de gestdo de Risco e Quality.
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Ao contrério de outras institui¢des financeiras de maior dimensé&o, que dispersam as suas atividades por vérias areas
de negocio dentro do sector financeiro, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal, S.A. focaliza a sua atividade no
financiamento automével, o que reduz substancialmente a complexidade dos seus métodos. Por outro lado, a
sociedade pratica uma cultura de transparéncia da comunicag¢éoe interna, que flui de forma favoravel, atendendo ao

ja referido nimero de elementos que a compgem.

Toda a atividade é gerida tendo em consideracdo as diretrizes e regras prudenciais impostas pela entidade

reguladora do Sector Bancério (Banco de Portugal), bem como procedimentos e recomendagdes do Grupo Daimler.

Para sustentar as suas deliberagbes, a Administragéo recorre, sempre que necessério, ao apoio especializado dos
Advogados da empresa, do aconselhamento técnico de Consultores, bem como dos pareceres da ASFAC -
Associagdo de Instituicdes de Crédito Especializado, da qual é membro. Paralelamente, recorre ainda a entidades
externas no intuito de aferir, com a adequada independéncia, os riscos em que a Sociedade podera estar a incorrer,
nomeadamente o ndo cumprimento de procedimentos internos, implementados com a finalidade central de mitigar

esses mesmaos riscos.

De entre essas entidades salientam-se:
- Departamentos especializados do grupo Daimler, nomeadamente nas areas de concessio de crédito, contabilidade
e controlling, informética, através de auditorias néo regulares, sempre que a Administragdo o solicitar.

- Auditores internos do grupo Daimler, através de auditorias ndo regulares, sempre que a Administragdo o solicitar.

Para além das entidades acima referenciadas, a Administragéo recorre sempre que necessério as fungdes internas

existentes, de Compliance e Legal e de Auditoria Interna.

34.1 Risco de Crédito

A estratégia da empresa é definida pela administragio em consonéncia com a atividade do grupo Daimler em
Portugal. Esta estratégia é revista anualmente, durante a elaboragdo do plano (para dois anos) da Sociedade, e
enquadra-se nos objetivos corporativos da Mercedes-Benz Financial Services Portugal, S.A. e nos projetos
prioritérios da respetiva regido Europa, incorporando ainda as vendas previstas da Mercedes-Benz em Portugal, a
segmentagéo do risco de crédito e as anélises de rentabilidade ponderadas por esse mesmo risco. A monitorizagéo e
acompanhamento dos resultados séo realizados num base mensal, onde se procede a ajustamentos e identificagdo
de medidas de corre¢do que evitem o afastamento aos objetivos gerais inclusos na estratégia da empresa para o ano

em curso caso aplicavel.

A criagé@o de novos produtos, ou de novas campanhas baseadas em produtos jé existentes, sdo acompanhados por

uma ficha de produto aprovada pelos diretores, chefes de departamento e responséveis de drea comercial.

O Departamento de Cobranga dispbe de um sistema de gestéo da cobranga (“CollectionsNet”), que possibilita um
acompanhamento e controlo permanente da carteira nas suas diferentes fases (cobranga telefénica interna,
cobranga externa, pré-contencioso, contencioso, recuperagdo do equipamento, etc.). Permitird também, no futuro,

analisar a performance dos sistemas de rating e scoring desenvolvidos pela Sociedade, que servem como uma
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referéncia no processo de tomada de deciséo de crédito. Para além deste sistema informatico, s8o produzidas varias

anélises referentes s atividades de cobranga e niveis de provisdes econdmicas.

A empresa dispbe de sistemas que lhe permitem fornecer uma informagao adequada sobre a composic¢éo da carteira
de crédito, permitem inclusive obter uma informago contrato a contrato, que posteriormente ¢ trabalhada por

produto e segmento.
Modelo de Imparidade

Em Julho de 2014, a IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entrou em vigor para
perfodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018, com permiss@o para adogéo antecipada, e veio

substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

l. Classificagdo - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagio e mensuragdo para ativos financeiros que reflete o modelo
de negécio utilizado na gestao do ativo bem como as caracteristicas dos seus cash flows.

A IFRS 9 inclui 3 categorias principais de classificagdo de ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado,
mensurados ao juste valor com alteragies no rendimento integral (FVOCI) e mensurados ao justo valor com
alterages em resultados (FVTPL). Como consequéncia as categorias existentes na IAS 39 “detido até & maturidade”,

“disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”, s&o eliminadas.

A Mercedes Benz Financial Services aplica a nova IFRS 9 para periodos iniciados e apés 1 de Janeiro de 2018.

Il. Imparidade - Ativos Financeiros, Empréstimos e Contractos de Garantias Financeiras

A aplicagéo inicial da norma leva a vérias alteracdes significativas.
A IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de “perda esperada”.

A IFRS 9 requer que as perdas sejam reconhecidas num montante de perdas esperadas (‘ECLs”) de 12 meses ou
perdas esperadas para a totalidade da duragdo do contracto. As perdas esperadas para a totalidade do contracto,
sho as “perdas gue resultam de todos os possiveis incumprimentos (defaults) durante a vida esperada de um
instrumento financeiro, enquanto perdas esperadas de 12 meses so a porgéo das perdas que resultam dos eventos

de incumprimento que sdo possiveis dentro dos 12 meses apés a data de reporte.

A IFRS 9 introduz um modelo de classificagdo abrangente para ativos financeiros, dividindo os mesmos em trés
categorias: ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos financeiros mensurados ao justo valor por
contrapartida de outros rendimentos integrais e ativos financeiros mensurados ao justo valor por contrapartida do
resultado.

De acordo com a IAS 39, os ativos financeiros eram classificados como empréstimos (“Loans and Receivables”),
ativos financeiros disponiveis para venda (“Available for Sale”) e ativos financeiros ao justo valor através do resultado
(“Held-to-Maturity”).

Os ativos financeiros que geram fluxos de caixa consistindo apenas do pagamento de capital e juros s&o
classificados, de acordo com o modelo de negécios da Mercedes Benz Financial Services, com o intuito de

manutengio dos mesmos. Ativos financeiros que sdo mantidos num modelo de negécios até a sua maturidade, com
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o objectivo de receber os fluxos de caixa contratuais sdo mensurados pelo custo amortizado. Estes modelos de
negécio sdo geridos principalmente com base na estrutura de taxas de juros e no risco de crédito. Se o modelo de
negécios comtemplar a intengéo de manter os ativos financeiros para receber os fluxos de caixa contratuais, mas
perspectivar-se a sua venda para, por exemplo, fazer face a uma necessidade especifica de liquidez, esses
instrumentos sdo mensurados ao justo valor através do rendimento integral. Ativos financeiros que possuem apenas
fluxos de caixa correspondentes a capital e juros, mas que n&o sao mantidos dentro de um dos modelos de negécios
descritos acima, sdo mensurados ao justo valor através de resultados.

Ativos financeiros que contém fluxos de caixa que ndo sejam de capital e juros, tais como juros em fundos do
mercado monetdrio ou derivados incluindo derivados embutidos separados, sdo mensurados ao justo valor através
de resultados. Para instrumentos de capital préprio, a IFRS 9 permite, opcionalmente, a mensuragio ao justo valor
com a contrapartida em outro rendimento integral. A Mercedes Benz Financial Services opta por mensurar os
instrumentos de capital préprio ao justo valor através de outro rendimento integral. Quando tais instrumentos de
capital proprio sdo vendidos ou alvo de Write off, quaisquer ganhos ou perdas néo realizados sobre os mesmos sio
reclassificados para resultados transitados, ndo impactando a demonstragdo dos resultados. De acordo com a IAS
39, os instrumentos de capital préprio eram classificados como disponiveis para venda. Os ganhos e perdas ndo
realizados e as imparidades eram apresentadas na demonstracdo dos resultados no momento do
desreconhecimento dos mesmos. Estes instrumentos de capital préprio sdo apresentados na rubrica de outros
ativos financeiros.

Contas a receber de clientes e contas a receber de servigos financeiros séo ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinédveis que ndo estdo cotados num mercado ativo. Estes encontram-se classificados
como empréstimos e recebimentos de acordo com a IAS 39 e, portanto, mensurados ao custo amortizado. Todos
estes instrumentos s@o mensurados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efectiva. Titulos de
divida negocidveis sdo ativos financeiros ndo derivados que nao foram classificados em nenhuma das outras
categorias e, portanto, foram classificados como disponiveis para venda de acordo com a IAS 39 e mensurados pelo
justo valor com contrapartida em outro rendimento integral. Dentro dos titulos de divida negociéveis e investimentos
similares, com excepgao para participages em fundos do mercado monetério, os titulos de divida s3o mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral de acordo com a IFRS 9, enquanto os investimentos semelhantes

s20 mensurados ao custo amortizado.

Modelo “perda esperada” (Expected credit loss impairment model)

A IFRS 9 introduz a abordagem da perda de crédito esperada a ser aplicada a todos os ativos financeiros
(instrumentos de divida) ao custo amortizado ou pelo justo valor através de outro rendimento integral.

De acordo com a IAS 39, estes instrumentos eram avaliados para determinar se houve evidéncia objetiva de perda
de valor. Podem existir evidéncias objetivas, por exemplo, se um devedor enfrentar sérias dificuldades financeiras ou
se houver uma mudang¢a substancial no ambiente tecnolégico, econdmico, legal ou de mercado do devedor. Para
instrumentos de capital préprio cotados, um declinio significativo ou prolongado no justo valor era evidéncia
objectiva e adicional de possivel imparidade. As perdas incorridas eram reconhecidas como imparidade de ativos
financeiros. Sobe a IFRS 9, a nova abordagem tem em consideragéo projecgdes futuras. A abordagem de perda de

crédito esperada usa trés etapas para alocar as perdas por imparidade:

+ Nivel 1 - ECL’s nos préximos 12 meses- Inclusdo de todos os contratos, nos quais ndo se observou um aumento
significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial e, usualmente, novas aquisigdes e contratos com
menos de 31 dias passados desde a data de vencimento. E reconhecida a parte das perdas de crédito relacionadas

com possiveis eventos de default nos préximos 12 meses.
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« Nivel 2 - ECL’s durante a vida do contrato - Os ativos que ainda ndo estdo em imparidade, mas nos quais se
verificou um aumento significativo do seu risco de crédito desde o momento do reconhecimento inicial, so incluidos
no nivel 2. Estes sdo mensurados de acordo com a perda de crédito esperada ao longo da durag@o do ativo, sendo
esta definida como a perda de crédito esperada resultante de todos os eventos de incumprimento até a maturidade
do contrato.

« Nivel 3 - ECL’s durante a vida do contrato- Os ativos financeiros que ja tenham sido alvo de imparidade por perdas
de crédito ou que se encontrem em incumprimento, séo transferidos para o nivel 3 e mensurados de acordo com a
perda de crédito esperada ao longo da vida dos mesmos. A evidéncia objetiva para um ativo financeiro com perdas
por imparidade de crédito inclui a passagem de 91 dias desde a data de vencimento do mesmo, assim como outra
informagdo sobre dificuldades significativas do devedor. A determinagdo do fato do nivel de risco de crédito do ativo
ter aumentado significativamente é feita através da avaliagdo da probabilidade de incumprimento, que é feita pelo
menos trimestralmente, incorporande informagéo externa acerca do rating de crédito e informagao interna acerca da
qualidade de crédito do ativo financeiro.

Um ativo financeiro é migrado para o nivel 2 se o risco de crédito do ativo tiver aumentado significativamente em
comparaggo ao seu risco de crédito no momento do reconhecimento inicial. O risco de crédito é avaliado com base
na probabilidade de incumprimento. Para as contas a receber, ¢ aplicada a abordagem simplificada, segundo a qual
as perdas de crédito esperadas para todos os recebimentos comerciais s&o inicialmente mensuradas ao longo da

vida do instrumento.

Nos niveis 1 e 2, os rendimentos de juros sdo calculados com base no valor bruto do instrumento. Se um ativo
financeiro conter uma imparidade de crédito no nivel 3, o rendimento efetivo de juros é calculado com base no seu

montante liquido do instrumento (valor contabilistico bruto ajustado de qualquer imparidade para perda).

Mensuragao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sédo medidas de forma a refletir:

a) uma quantia objetiva e ponderada pelas probabilidades, determinada através da avaliagéo de

um conjunto de resultados possiveis;,

b) o valor temporal do dinheiro; e

c) Informagdes razoaveis e sustentdveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos a data de relato

sobre eventos passados, condigdes atuais e previsdes de condigbes econdmicas futuras.

As perdas de crédito esperadas sdo medidas como o valor presente, com base na probabilidade, de todas as
insuficiéncias de caixa ao longo da vida esperada de cada ativo financeiro. Para contas a receber de servigos
financeiros, as perdas de crédito esperadas sdo calculadas principalmente com um modelo estatistico usando trés
pardmetros de risco: probabilidade de incumprimento (Probability of Default - PD, perda dado o incumprimento (Loss
Given Default - LGD) e exposigdo ao incumprimento (Exposure at Default - EAD). Segundo a IAS 39, o montante da
perda para empréstimos e recebimentos era a diferenga entre o valor contabilistico do ativo e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda ndo incorridas), descontados
4 taxa de juros efetiva original do ativo financeiro. Para ativos financeiros disponiveis para venda, uma quantia
previamente reconhecida noutro rendimento integral igual & diferenca entre o custo de aquisicdo (liquido de
amortizagBes de qualquer capital e amortizagéo) e o justo valor atual menos qualquer perda por imparidade naquele

activo financeiro anteriormente reconhecido na demonstragéo de resultados.

A estimativa desses pardmetros de risco incorpora todas as informagdes relevantes disponiveis, ndo apenas dados
histéricos e de perda atual, mas também informagdes prospectivas razoaveis ( “forward-looking *) e justificiveis

refletidas pelos fatores de expectativa futuros. Essas informagdes incluem fatores macroeconémicos {por exemplo,
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crescimento do produto interno bruto, taxa de desemprego, indice de desempenho de custos) e previsdes de
condigbes econdmicas futuras. Estas previsdes sio realizadas por meio de uma anélise de cenarios (cenério base,
cendrios adverso e cendrio otimista).

Um instrumento financeiro € alvo de imparidade quando ndo ha expectativa razoavel de recuperagdo, por exemplo,
no final do processo de insolvéncia ou apés uma decisdo judicial de incobrabilidade. Modificagdes significativas (por
exemplo, que levam a uma mudanca no valor presente dos fluxos de caixa contratuais de 10%) levam ao
desreconhecimento de ativos financeiros. Tais modificagdes estimam-se raras e imateriais para recebimentos de
ativos financeiros. Se os termos de um contrato forem renegociados ou modificados e isso ndo resultar no
desreconhecimento do contrato, entdo o valor contabilistico bruto do contrato deve ser recalculado e eventuais

ganhos ou perdas, dai resultantes, devem ser reconhecidas no resultado.

Informagao Prospetiva (Forward-looking information)

A mensuragéo das perdas de crédito esperadas para cada nivel e a avaliagdo de aumentos significativos no risco de
crédito devemn considerar informagdes sobre eventos passados e condigdes atuais, bem como previsdes razodveis e
suportéaveis de eventos futuros e condigbes econémicas. A estimativa e a aplicagdo de informagGes prospetivas
exigirdo um nivel de julgamento significativo.

As informagdes relativas as PD, LGD e EAD utilizadas para estimar as provisdes para perda de créditos no nivel 1 e
nivel 2 sdo a base das variaveis macroeconémicas {ou mudangas nas variaveis macroeconémicas) que estdo mais
correlacionadas com as perdas de crédito no portfélio relevante. Cada cendrio macroeconémico usado no célculo da
perda de crédito esperado teré previsdes das variaveis macroeconémicas relevantes - incluindo, mas nio limitado a,
taxas de desemprego, produto interno bruto, rendimentos de titulos, spreads de crédito, indices de agdes,
volatilidade do mercado de agdes, pregos dos imoveis “real estate” residenciais e comerciais e precos das
commodities - por um periodo de cinco anos, subsequentemente retornando as médias de longo prazo.

A estimativa de perdas de crédito esperadas no nivel 1 e 2 serd uma estimativa ponderada de probabilidades
descontada que considera um minimo de trés cenérios macroeconémicos futuros. O cendrio base basear-se-4 em
previsbes macroecondmicas internas. Cendrios menos provéveis, um positivo e outro negativo serio definidos em
relacdo ao nosso cendrio de base baseado em condigdes macroecondmicas altemativas razoavelmente possiveis. A
definicdo do cendrio, incluindo a identificagdo de cenarios adicionais, ocorrerd pelo menos numa base anual e com
mais frequéncia se as condigdes o justificarem.

Aos cendrios serdo atribuidas probabilidade de acordo com a nossa melhor estimativa de acontecimento com base
na frequéncia histérica e nas tendéncias e condigdes atuais. Os pesos de probabilidade serdo atualizados
trimestralmente. Todos os cendrios considerados serdo aplicados a todas as carteiras sujeitas a perdas de crédito
esperadas com as mesmas probabilidades.

As taxas de perdas utilizadas na imparidade para o nivel 3, avaliadas coletivamente, serdo ajustadas com base nos
cenarios macroecondmicos futuros utilizados nas estimativas do nivel 1 e do nivel 2. As perdas avaliadas
individualmente serdo estabelecidas com base numa série de possiveis resultados, que podem incluir cenarios
macroecondmicos ou ndo macroecondémicos, conforme apropriado.

A avaliagdo de aumentos significativos no risco de crédito serd baseada em mudangas nos ponderadores de
probabilidade de informag&o prospetiva da PD, usando os mesmos cendrios macroeconémicos que o célculo das

perdas de crédito esperadas.
De acordo com o modelo de imparidade para os clientes Corporate (exposigdo superior a 500.000 Euros) pode ser

ajustado o valor de imparidade que resulta da aplicagdo do Modelo (overrride), para os clientes que se encontrem a

ser monitorizados internamente (presente em Watch List & Problem Credit).
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2018 ndo existiram clientes alvo de override, pelo que a imparidade regista é

aquela que resulta da aplicagio do Modelo.
As exposicdes de crédito por segmento e a imparidade apurada sao apresentadas como se segue:

Imparidade 31.12.2018

Segmento Exnoscio Total Staga 1 Stage 3 Stage | Stage 3
Corporate Dealer 112.272.946 97.800.996 14.471.950 3 129.256 93.738 35.518

Corporate Fleet 40.466.584 38.617.636 1.848.948 309.465 285.123 24,342 -
Retail Small Business 149.697.583 140.853.580 6.283.172 2.560.831 1.421.893 248.984 185.857 987.051
Private 292.768.042 276.373.376 15.261.015 1.133.651 982.030 317.893 193.605 470.533
Total $95.205.155 553.645.588 37.865.085 3.694.482 2.842.644 945.738 439.323 1.457.584

O valor total de exposicdo referenciado na ultima tabela difere do registado na contabilidade o que se justifica pela
aplicagdo do modelo de imparidade do Grupo, uma vez que este se baseia na posigéo do portfolio do més anterior
{One Month Gap} e exposigdo ndo inclui o valor de comissdes associadas a operagdes de crédito. Adicionalmente a

imparidade inclui a imparidade de ativos néo correntes detidos para venda.

o 31.12.2017

Stage 3

Exposicda Total

Segmento

Corporate Dealer 108.545.956 91.413.314 17.132.642 - 105.531 65.653 43.878 -
Corporate Fleet 37.751.844 34.455.592 1.921.965 1.374.288 1.163.367 208.258 23.010 932.100
Retail Small Business 123.090.473 110.266.448 10.185.308 2.638.716 1.599.465 216.8%0 148.717 1.233.858
Private 233.333.930 172.640.578 59.153.033 1.540.319 1.388.074 251.812 430.718 705.544
Total 502.722.203 408.775.932 88.392.948 5.653.323 4.260.437 742.613 646.323 2.871.501
A exposigdo de crédito por classes é apresentada da seguinte forma:
2018 2019

Odpd {current)  552.693.216,91  32.642.234,20 118.496,61 407.975.93201  84.784.149,53 308.001,97
1-30 952.372,71 2.727.051,33 1.511,56 797.850,24  2.328.993,96 8.341,98
31-60 - 1.824.014,93 19.869,26 - 1.103.951,43 265.174,18
61-90 - 671.784,73 - = 227.411,53 8.141,37
91- 180 - - 795.652,30 - - 462.899,93
181 days or more - - 2.758.952,23 - - 4.501.354,88
Total 553.645.589,61  37.865.085,18  3.694.481,96 408.773.782,25  88.444.506,45  5.553.914,31

0 detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgo com referéncia a 31 de Dezembro de 2018 é

apresentado COmo se segue.
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Rotail Small Business Total

Montante lm[:an:ia‘de T Im):arrda—:le Montante lmpan:al:fe l'nparlda-de Hons Impa\'ldalde

Ano de producio constituida constituida constituida constituida conatituida
2008 e anteriores Q [ 481.354 2562.320 134.350 81.028 615.704 343.348
2009 [} ] 198.709 40.466 16.941 8.489 215.650 48.955
2010 [:] [ 59.333 26.859 72.224 43.426 131.557 70.285
201 [} o 84.547 87.287 26.781 6.429 111.328 43.716
2012 ] o 184.994 58.386 8.206 1111 193.200 59.497
2013 1.511.129 7.855 344.928 47.839 289.048 43.225 2.145.105 98,619
2014 1.507.227 16.278 1.766.152 93.931 2.301.896 78.733 5.565.275 188.942
2015 227.192 1.629 8.547.323 147.628 17.302.630 206.59¢6 26.077.145 356.053
2016 2.805.673 34.500 18.493.659 105.419 37.725.827 133.594 59.025.159 273.513
2017 11.437.518 938.269 48.650.874 450.078 89.288.53% 240,539 149.376.931 783.886
2018 112.272.946 129.256 22.977.846 156.234 70.895.711 151.480  145.601.601 138.860 351.748.104 675.830
Total 112.272.946 129.266 40.466.585 309.465  149.697.584 1.421.893 _ 292.766.043 982.030 595.205.158 2.842.644

0 detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de producdo com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 é

apresentado CoOmo se segue:

Corporats Construgdo e CRE Total
Hantants m Wuntanta P tontanta A Hantante

Ano de produgio

2007 e anteriores 20191 20774 51.898 81.898 287.973 286112 155,396 165,330 545457 544113
2008 0 3 55.598 55.598 301.133 301138 183.620 183.820 540652 540.552
2000 277 860 48.298 47.959 247.484 247424 37.442 37417 333600 332659
2010 344699 351046 125514 125.514 106.385 106.182 210052 208.888 786,651 791.630
2011 37.169 37.984 65.883 65.473 332.085 150.294 107514 107.514 542650 361264
2012 96.800 101.282 27.408 24.538 157.112 139.985 43.243 7.689 324.561 273.495
2018 2.075.362 24.450 121,688 24.930 866.721 115.823 920716 72.307 3.984.487 237.509
2014 2491534 10983 1.022.385 17.862  6.083.823 122936 11752788 123,103 21350530  274.884
2015 2.306.800 20.606 2.133.921 111557 12.792.448 105461 32130904 172.355 49364073 409.979
2016 8.308.486 20818 1.447,170 23681 24390272 115059 61437026 108992 98.583.754 264,549
2017 108.518.413 271990 23.023.392 76542 11.641.805 29951 59.279.154 136.869  136.838.465 93710  339.301.229 609.064

Total 108518413 271990 _ 36704709 685345 _ 19.771565 608.962 _ 104.844.590  1.827.279 _ 243.818.167 1267123 __ 516.667.488  4.640.699

O detalhe dos movimento de entrada e saida na carteira de crédito reestruturado & apresentado como se segue:

31.12.2018 31.12.2017

Saldo inicial da carteira reestruturados (bruto de imparidade) 1.642.794 1.845.440
Créditos reestruturados no periodo 1.552.980 619.139
Liquidagdo de créditos reestruturados {parcial ou total) -852.737 -821.785
Outros 0 0
Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 2.343.037 1.642.794

Principais parametros de risco utilizados no modelo de imparidade

O detalhe dos par8metros de risco utilizados no modelo de imparidade sédo apresentados como se seguem:

31.12.2018 31.12.2017
FE ECAF FE x ECAF FE ECAF FE x ECAF
Stage 1 0,85 1,27 1,07 0,88 1,32 1,16
Stage 2 0,88 1,27 1,11 0,92 1,32 1,22
Stage 3 0,92 1,00 0,92 0,93 1,20 1,12

Nota: FE (Future expectation); ECAF (Economic cycle adjustment factor) - média ciclo economico/média NCL’s
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Informagao Prospectiva (Forward-looking information)

A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para cada nivel e a avaliagdo de aumentos significativos no risco de
crédito devem considerar informagdes sobre eventos passados e condigdes atuais, bem como previsGes razodveis e
suportaveis de eventos futuros e condigdes econdmicas. A estimativa e a aplicagéo de informacGes prospetivas
exigirdo julgamento significativo.

As informagdes relativas as PD, LGD e EAD utilizadas para estimar as provisdes para perda de créditos no nivel 1 e
da Etapa 2 sdo a base das varidveis macroecondémicas (ou mudangas nas varidveis macroecondmicas) que estdo
mais correlacionadas com as perdas de crédito no portfélio relevante. Cada cenério macroeconémico usado no
célculo da perda de crédito esperado tera previsbes das varidveis macroeconémicas relevantes - incluindo, mas ndo
limitado a, taxas de desemprego, produto interno bruto, rendimentos de titulos, spreads de crédito, indices de agdes,
volatilidade do mercade de acbes, precos dos imoveis “real state” residenciais e comerciais e pregos das
commodities - por um periodo de cinco anos, subsequentemente retornando as médias de longo prazo.

A estimativa de perdas de crédito esperadas no nivel 1 e 2 serd uma estimativa ponderada de probabilidade
descontada que considera um minimo de trés cenarios macroeconémicos futuros. O cendrio base basear-se-4 em
previsbes macroeconémicas publicadas pelo grupo de economia interna. Cenarios de vantagem e desvantagem
serdo definidos em relagdo ao nosso cenario de base baseado em condigdes macroeconémicas alternativas
razoavelmente possiveis. O design do cendrio, incluindo a identificagdo de cendrios de desvantagens adicionais,
ocorrera pelo menos numa base anual e com mais frequéncia se as condigBes o justificarem.

Os cenérios serfo medidores de probabilidade de acordo com a nossa melhor estimativa de acontecimento com
base na frequéncia histérica e nas tendéncias e condigdes atuais. Os pesos de probabilidade serdo atualizados
trimestralmente. Todos os cendrios considerados serdo aplicados a todas as carteiras sujeitas a perdas de crédito
esperadas com as mesmas probabilidades.

As taxas de perdas utitizadas nas provisdes para o nivel 3, avaliadas coletivamente, sero ajustadas com base nos
cendrios macroeconémicos voltados para o futuro utilizados nas estimativas do estagio 1 e do estgio 2. As dividas
avaliadas individualmente serfo estabelecidas com base numa série de possiveis resultados, que podem inciuir
cenarios macroecondmicos ou ndo macroecondmicos, conforme apropriado.

A avaliacio de aumentos significativos no risco de crédito serd baseada em mudangas nos ponderadores de
probabilidade de informag&o prospetiva da PD, usando 05 mesmos cendrios macroeconémicos que o célculo das

perdas de crédito esperadas.

O modelo de imparidade do Grupo Daimler nio difere entre a imparidade avaliada individualmente e coletivamente,
mas sim por uma metodologia de override apenas para os clientes Corporate que se encontram em Watch List &

Problem Credit. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2018 ndo existiram clientes alvo de override.
A 31 de Dezembro de 2018 e 2017 sdo aplicéveis os seguintes colaterais & carteira de crédito:

- Garantias bancarias negécio Wholesale - relativamente as linhas de crédito concedidas aos concessionarios a
Sociedade detem garantias bancérias de forma a reduzir o risco inerente ao mesmo crédito no montante de Euros

62.220.285 (2017: Euros 64.254.892)

- Reserva de propriedade / hipoteca contratos de crédito - em todos os contratos de crédito realizados com clientes
a Sociedade mantem o direito de reserva de propriedade sobre o bem caso ndo seja cumprida a obrigagéo de

pagamento da divida por parte do cliente
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Ambos os temas encontram-se incluidos nas rubricas extrapatrimoniais referidas na nota 29.
Politica de colaterais

As garantias bancérias, onde a MBFS é beneficiaria, s8o prestadas por InstituicSes registadas sujeitas a superviso
do Banco de Portugal. Deste modo encontra-se mitigado o risco associado a falta de liquidez ou incumprimento

dessa obrigagdo.
Politica de Write-off

A remogdo de um ativo de balango (write-off) s6 pode acontecer quando é legalmente ou economicamente
impossivel de receber, neste caso a MBF s6 procede a write-off quando tem no seu poder as Declaragées do Tribunal

assegurando a incapacidade do cliente.

34.2 Risco de Concentracédo

S&o aplicados os limites de acordo com o Regulamento (UE) n. 0 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho
26 de Junho de 2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas de
investimento, para todos os clientes considerados como grande risco de acordo com o artigo 3922 - Definigdo de

grande risco.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, apenas um cliente representa mais que 2,3% do total da carteira de

crédito, ap6s garantias bancérias. Neste sentido concluimos ter um baixo risco de concentragio.

Todavia se conjugarmos o crédito concedido a um concessionario com os créditos a clientes finais angariados pelo

mesmo (canal fornecedor), importa medir o impacto global da perda de negécio originado por esse concessionario.

O maior concessiondrio da rede em termos de volume anual financiado a cliente final representa 15,87%; no entanto,
face & atual taxa de penetragdo existiria espago para substituir esse concessionario por aumento de financiamentos

noutros concessionarios.

Considerando os moldes de funcionamento do negécio de crédito de stock, consideramos remota a impossibilidade

de garantia por parte dos bancos, assim optamos por ndo considerar este risco na anélise efetuada.

34.3 Risco de taxa de juro e de liquidez

O grupo Daimler possui, em Berlim, um departamento especializado na avaliagdo dos riscos de taxa de juro e de
liquidez; composto por elementos especializados, que analisam de forma exaustiva todas as vicissitudes dos
mercados onde o grupo opera, esse departamento (“Asset/Liability Management” ou “ALM”) recomenda a
estratégia para todas as empresas do grupo, tendo em atengéo a realidade mundial e a especificidade dos mercados

locais. O ALM colabora ainda na conceg¢éio do plano anual, definindo limites aos riscos de taxa de juro e de liquidez.
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Mensalmente, a organizagio remete ao ALM informagdo detalhada da sua carteira de crédito e do financiamento
existente. Em contrapartida, recebe um relatério onde consta, entre outras, informagdes sobre a liquidez da carteira
de crédito, assim como andlises ao impacto na margem financeira bruta, caso ocorram variagbes base nas taxas de
juro de mercado. A empresa segue as recomendagbes recebidas em termos de cobertura de riscos de taxa de juro e

liquidez, sempre em concordéncia com as condigdes atuais do mercado portugués.

0 ALM efetua ainda simulages a cenarios (“stress testing”) dos tipos de alteragdes bruscas de mercado que
possam envolver risco de taxa de juro e risco de liquidez para as empresas, que constam de relatérios distribuidos
regularmente nos diferentes comités especializados do grupo e para discusséo com 0s responsaveis financeiros das
empresas, caso a alteragdo justifique uma agao por parte das empresas.

Importa referir que todos os relatérios elaborados pelo ALM podem a qualquer hora ser solicitados pelos mercados.
Caso estes Gltimos desejem outro tipo de relatérios ou andlises especificas poderdo também as requisitar ao mesmo

departamento.

€ também importante referir o facto da carteira da empresa ser na generalidade indexada a taxa de juro Euribor e
que os limites ou linhas de crédito negociados com outras entidades de crédito se encontram muito acima dos
valores utilizados em cada momento, logo o impacto de uma variagdo da respetiva taxa na nossa carteira serd

reduzido.

A data de balango, a Empresa detinha Euros 2.090.286 em disponibilidades em outras instituigGes de crédito (2017:
Euros 3.107.378).

A tabela abaixo apresenta os passivos financeiros que s#o liquidados pelo seu valor liquido agrupados por
maturidades residuais relevantes. Os ativos e passivos que podem ser reembolsados a qualquer momento sdo

sempre alocados ao periodo temporal mais curto.

31 de Dezembro 2018

De 3 meses Delanca5 Maisde$S
.. Até 3 meses
Balanco  Sensiveis a 1ano anos anos

Ativos Financeiros:

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.090.286 2.090.286 - - -
Créditos a clientes 616.071.437 26.344.577 461.256.833 92.367.412  36.102.616
Passivos Financeiros:
Recursos de outras instituigGes de crédito 433.455.183 34.455.183 104.000.000 295.000.000
Recursos de clientes e outros empréstimos 164.000.000 100.000.000 10.000.000 54.000.000

31 de Dezembro 2017

Valor do WETS . De 3 meses De 1anca5 Maisde5
et Até 3 meses

AN0S

Ativos Financeiros:
Disponibilidades em outras instituigées de erédito 3.107.378 3.107.378 - - -
Créditos a clientes 503.275.563 70.628.978 183.033.317 247.534.559 2.078.710

Passivos Financeiros:
Recursos de outras instituigdes de crédito 360.631.823 58.631.823 117.000.000 185.000.000 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 128.092.946 40.092.946 56.000.000 32.000.000 -
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34.4 Risco de taxa de cambio

A sociedade utiliza meios / canais de financiamento préprio onde néo é necessaria a aplicagio de taxas de cambio,
efetuando a totalidade das suas transacdes em euros, pelo que ndo se encontra exposta ao risco de liquidagio de

operagbes cambiais.

34.5 Risco Operacional

A estratégia de gestdo de riscos operacionais da sociedade encontra-se descrita no Manual de Gestdo de Riscos,

onde se encontram descritos os procedimentos e a metodologia aplicada ao sistema de Gest&o de Riscos.

Salientamos ainda que os manuais internos de concessdo de crédito, produtos financeiros oferecidos, compliance,

contém todos os procedimentos operativos e riscos a considerar nas referidas éreas.

Para certificacdo de todos estes procedimentos internos, cada departamento dispSe de controlos, associadas as
respetivas operagdes, permitindo a sua validagdo no que concerne ao seu cumprimento. Para situagdes onde se
detetem inconsisténcias, os responséaveis de area formalizam a detegdo reportando a situagdo, formalmente, ao
responsédvel da érea de Gestdo de Risco e Quality, para que se proceda a sua andlise e posterior correcdo, caso

venha a ser necessario.
Capital Regulamentar

O Capital regulamentar da Sociedade é calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, que define niveis

minimos para os racios prudenciais, calculados como quociente entre os fundos préprios e os ativos de risco.
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A decomposigio dos Fundos préprios, Ativos de risco e Récios de Solvabilidade da Sociedade em 31 de Dezembro

de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, apresentam-se como se segue:

CRD/CRR do regulamento (EU} n® 575/2013 2018 Dez 2017 Dez
Euros Euros

A -Fundos Préprios

Capital realizado, Prémios de Emissdo e Acgdes Proprias 18.001.000 18.001.000
Resultados, Reservas Legais, Estatutérias e Resultados néo distribuidos 32.438.638 23.779.518
A1 - Fundos Préprios de Base excluindo acgbes preferenciais (Core TIER I} 50.439.638 41.780.518

Provisbes elegiveis para inclusdao em TIER Il
A2 - Capital Core Tier i E -

B - Activos de Riscos Equivalentes

Requisitos de Fundos Préprios 16.848.262 14.247.121
Total de Activos de Risco Equivalentes 16.848.262 14.247 121
Posigao Ponderada §59.856.262 458.889.946

C - Récios Prudenciais

Récio Core TER | 9,01% 9,10%
Total Racio Capital 9,01% 9,10%
35. Prestacio de servi¢co de mediag@o de resseguros ou de resseguros

Nos termos do artigo 4.2 da Norma Regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal n.? 15/2009-R, de 12 de
janeiro de 2010, no que respeita aos requisitos de divulgac3o aplicéveis & Sociedade na sua qualidade de mediadora
de seguros, cumpre prestar a informagao seguidamente apresentada.

O total das remuneragbes relativas aos contratos de seguro intermediados pela Sociedade ascendeu a Euros
2.294.189. As remuneragbes em questdo tém a seguinte desagregacao:

* Remuneragtes ramo “Vida”: Euros 372.361

» Remuneragdes ramo “Ndo Vida™: a Euros 1.921.827

Adicionalmente, relativamente, &s remuneragdes indicadas, existe uma concentragdo de 100% na mesma
seguradora, neste caso a Liberty Seguros.

No que respeita as contas a receber e a pagar, as mesmas sdo provenientes de empresas de seguros, e ascendem
aos seguintes valores, desagregados por prémios e remuneragoes:

Contas a receber:

* Prémios a receber: Euros 1.532.498

Contas a pagar:

*» Prémios a pagar: Euros 1.350

Importa ainda referir as contas a receber néo se encontram vencidas & data de relato e néo tém qualquer imparidade
associada.
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36. Impacto da alteragao de politicas contabilisticas

Aplicagdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

AIFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em Novembro de 2016 e entrou em vigor para os periodos
gue se iniciaram em ou apés 1 de Janeiro de 2018.

A IFRS 9 veio substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento € Mensuragio e estabelece novas
regras para a contabilizagdo dos instrumentos financeiros apresentando significativas alteragdes sobretudo no que
respeita aos requisitos de imparidade. Por esta razdo, é uma norma que foi sujeita a um detalhado e complexo
processo de implementacéo que envolveu todos- os stakeholders chave, de forma a compreender os impactos e as

alteragbes que implicou nos processos, governance e estratégia de negécio.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados retrospetivamente através do ajustamento

do balango de abertura & data da aplicagao inicial (1 de janeiro de 2018).
Instrumentos Financeiros IFRS 9

A verséo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi emitida em Julho de 2014 pelo IASB. Em QOutubro de 2017,
este emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensacdo Negativa” (modificagbes & IFRS 9). As
modificagbes séo efectivas para perfodos anuais que se iniciem em 1 de Janeiro de 2019, com adopgao antecipada
permitida.

A Sociedade aplicou a IFRS 9 e adoptou antecipadamente as modificages entretanto efectuadas 3 IFRS 9 no
periodo que se iniciou em 1 de Janeiro de 2018. O impacto da adopgdo da IFRS 9 nos capitais préprios da
Sociedade, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, foi em Euros 465.891.

As politicas contabilisticas em vigor na Sociedade ao nivel dos instrumentos financeiros apds adopgéo IFRS 9 em 1

de Janeiro de 2018, encontram-se descritas na nota 1.2.
1. Classificagé@o de Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo € mensuragdo para activos financeiros que reflecte o modelo

de negécio utilizado na gestéo do activo, bem como as caracteristicas dos respectivos cash flows contratuais.

A norma teve impacto ao nivel da classificagdo € mensuragéo dos activos financeiros detidos a 1 de Janeiro de 2018
da seguinte forma:

- Activos detidos para negociacéo e derivados detidos para gestao de risco, que eram classificados como “Held-for-
Trading” e mensurados ao FVTPL no &mbito da IAS 39, sdo mensurados ao FVTPL no dmbito da IFRS 9;

- Crédito a clientes e aplica¢bes junto de Instituigdes Financeiras mensurados ao custo amortizado no &mbito da IAS
39 sdo, na sua generalidade, mensurados ao custo amortizado no dmbito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos detidos até & maturidade, mensurados ao custo amortizado no dmbito da IAS 39, sdo, na
sua generalidade mensurados ao custo amortizado no dmbifo da IFRS 9;

- Investimentos em titulos de divida que estdo classificados como disponiveis para venda no dmbito da IAS 39 sio,
no ambito da IFRS 9, mensurados ao custo amortizado, FVOCI ou ao FVTPL, dependendo de certas circunstincias;

- Crédito a clientes e titulos de investimento que eram mensurados ao justo valor {Fair Value Option) no dmbito da
IAS 39 sdo mensurados ao FVTPL no dmbito da IFRS 9;
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- A maioria dos instrumentos de capital que eram classificados como disponiveis para venda no admbito da IAS 39,
sdo0 mensurados ao FVTPL no dmbito da IFRS 9. Contudo, alguns destes instrumentos de capital sao detidos no

ambito de um investimento estratégico de longo prazo e séo designados ao FVOCI, no dmbito da IFRS 9.

Com base nesta anslise e na estratégia definida ndo se verificaram alteragdes ao nivel do critério de mensuragéo
associado aos activos financeiros da Sociedade {activos financeiros mensurados ao custo amortizado) com impacto

na transi¢do para a IFRS 9.
2. Imparidade - Activos financeiros, compromissos e garantias financeiras

A IFRS ¢ substitui 0 modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo forward-ooking de “perdas de crédito
esperadas (ECL)”, que considera as perdas expectéveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Desta forma,
na determinagio da ECL sdo tidos em consideragdo factores macroeconémicos bem como outra informagéo forward

looking, cujas alterages impactam as perdas esperadas.

O impacto da adopgdo da {FRS 9 nos capitais préprios do Banco relacionado com as perdas de imparidade de

activos Financeiros, garantias e outros compromissos, foi Euros 465.891.
3. Classificagdo - Passivos financeiros

A IFRS 9 mantém genericamente 0s requisitos existentes na IAS 39 no que concerne & classificacéo de Passivos

Financeiros.
4, Desreconhecimento e modificagdo de contractos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de activos e passivos financeiros sem

alteragbes significativas
5. Transigdo

As alterages de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 foram, genericamente, aplicadas de
forma retrospectiva, com excepgdo das que se seguem:

- A Sociedade aplicou a excepgao que permite a ndo reexpressao da informagéo comparativa de periodos anteriores
no que respeita a alteragbes de classificagdo e mensuraggo (incluindo imparidade). As diferengas nos valores de
balango de activos e passivos financeiros resultantes da adopgéo da IFRS 9 foram reconhecidos em Reservas e
Resultados Transitados, a 1 de Janeiro de 2018.

- A seguinte avaliagdo foi efectuada com base nos factos e circunstancias que existiam a data da aplicagdo inicial:

a) a determinagao do modelo de negécio no qual o activo financeiro é detido;

b) a designagiio e revogagao de designagBes prévias de certos activos e passivos financeiros designados ao FVTPL;

c) a designagio de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociagédo como FVOCI.

A reconciliagdo entre os saldos de balango em 31 de dezembro de 2017 (IAS 39) e os saldos de balango em
1 de janeiro de 2018 (IFRS 9), de acordo com a IFRS 9, encontram-se abaixo detalhados. Os saldos incluidos na
demonstragdes financeiras relativos a 31 de dezembro de 2017 (IAS 39), s8o apresentados exclusivamente para fins

comparativos.
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O total do impacto em capitais préprios resume-se da seguinte forma:

- Aumento de 373.598 € relacionados com requisitos de imparidade de carteira de crédito da Sociedade;

- Redugdo de 121.275 € relacionados com ativo de imposto diferido.

1AS 39 IFRS 9 Impacto
[Total Exposicéio 4762192 4388594 373508
Imparidade Fiscalmente Aceite (Vencido) -3.749.722 -2.964.159 785.563
Imparidade Fiscalmente N&do Aceite (Vencido) -422.350 0 422,350
Imparidade Vincendo -465.370 -1.299.686 -834.316
Imparidade Viaturas Recuperadas -124.749 -124.749 1]
[Total NSP provision 127534 156816  -29.282)
Imparidade outros devedores Aceite -127.534 -28.445 99.089
Imparidade outros devedores Nao Aceite 0 -120.567 -120.567
Imparidade Adiantamentos Fornecedores 0 -7.803 -7.803
[Total -4.889.726 4545410 344316
(Base ID 887721  -1428.057  -540.336|
1o 199737 321313 121576

De seguida é apresentado o resumo do impato dos mesmos ajustamentos relativos a IFRS 9 no que respeita as

principais rubricas de balango (comparativo 31 de Dezembro de 2017 e 1 de Janeiro de 2018):
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31Dez 2017 Ajuste IFRS ¢ 01 Jan 2018
Euros Euros Euros

Ativo
Disponibilidades em outras instituigoes de crédito 3.107.378 - 3.107.378
Ativos disponiveis para venda 125 - 125
Créditos a clientes 503.275.563 373.598 503.649.161
Ativos ndo correntes detidos para venda 123.890 - 123.890
Ativos tangiveis 267.946 - 267.946
Ativos intangiveis 108 - 108
Ativos por impostos diferidos 205.646 121.676 327.222
Outros ativos 50473.811 (29.282) 50.444529
Total do Ativo. 557.454.467 465,892 557.920.359
Passivo
Recursos de outras instituigées de crédito 360.631.823 - 360.631.823
Recursos de clientes e outros empréstimos 128.092.946 - 128.092.946
Provisdes 510.745 - 510.745
Passivos por impostos correntes 3.069.401 - 3.059.401
Qutros passivos 15.185.806 - 15.185.806
507.480.721
Capital Préprio
Capital 18.001.000 - 18.001.000
Reservas e resultados transitados 23779518 465892 24.245410
Resultado do exercicio 8.193.228 - 8.193.228
Total do Capital Préprio e Passivo! 557.454.467 465.892 557.920.359

37. Factos relevantes ocorridos no exercicio de 2018 e eventos subsequentes

Apbs a data de balango e antes das DemonstragSes Financeiras terem sido autorizadas para emisséo, ndo se

verificaram transagdes e/ou acontecimentos relevantes que meregam relevancia de divulgagdo.

Atualmente estd em curso um projeto de reorganizacio do Grupo Daimler, o qual podera conduzir a uma alteragéo
do atual acionista da Mercedes Benz Portugal para a Leonie FS, entidade sediada na Alemanha. E expetavel que esta
alteragdo ocorra no 2° semestre de 2019, sendo que todo o processo aguarda ainda aprovagdo por parte da

Assembleia Geral da Daimler AG.
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38. Normas contabilisticas recentemente emitidas que irao entrar em vigor em

periodos futuros

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2067/2016, de 22 de Novembro de 2016
(definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em

ou apds de 1 de Janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragio de activos financeiros. A IFRS 9
(2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a
metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014} procedeu a alterages limitadas 4 classificaciio e mensuragdo contidas

na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de activos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuragéo de activos financeiros: custo
amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCI) e justo valor por contrapartida em
resultados. Um activo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de
negobcio cujo objectivo é deter o activo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus
fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e
juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no ambito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos
de caixa contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragéo sera ao justo valor com a contrapartida

em outro rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a afectar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagfo, a norma permite
uma eleico irrevogével, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada activo, de apresentagdo das
alterages de justo valor em OCl. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI seré reclassificada para resultados
em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados

em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperagéo parcial do custo do investimento.

Nas restantes situa¢des, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no dmbito de um modelo de
negbcio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propésito de receber juro e amortizagio e

capital, sdo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital proprio, para os quais a entidade
nao designe a apresentagéo das alteragdes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor com as

alteragdes reconhecidas em resultados.
A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro, abrangido pelo
ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra

e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”, “disponivel para

venda” e “contas a receber e pagar”.
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A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opgéo,
passando a impor a separagdo da componente de alterago de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da
entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepgéo desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na
sua generalidade transpde as orientagbes de classificagdo e mensuragdo, previstas na IAS 39 para passivos
financeiros, sem alteragGes substanciais.

A IFRS 9 (2013} introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima
com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de

cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituird o actual

modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este novo
modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida

detidos, cuja mensuragdo seja ao custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, o activo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda gue se

estime poder ocomer nos préximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerard uma imparidade
acumulada igual 3 expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respectiva maturidade, aumentando assim

a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova objectiva de imparidade”), a
imparidade acumulada ¢ afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento contabilistico

similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.
A IFRS 9 é aplicavel para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018.

Os impactos especificos da adog8o da norma séo referidos na nota 36.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

0 IASB emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi adotada
pelo Regulamento da Comissao Europeia n.2 1905/2016, de 22 de Setembro de 2016. Com aplicag@o obrigatéria

em periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018.

Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgéo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade
do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgéo de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de

Clientes e SIC 31 Rédito - Transagdes de Troca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.

AIFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de anélise por forma a determinar quando o rédito deve ser
reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma entidade
transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a receber

Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito & reconhecido:
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i) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou

ii} Ao longo do perfodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

Néo existiram impactos para a Sociedade decorrentes da presente norma.

IFRIC 22 - Transagoes em moeda estrangeira e contraprestacao de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicagdo obrigatéria para periodos
que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisigdo de
ativos, suporte de gastos ou geragdo de rendimentos, ao aplicar os parigrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada
de transagdo para efeitos da determinagdo da taxa de cambio a utilizar no reconhecimento do ativo, gasto ou
rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo nio
monetério resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram {ou havendo mdiltiplos

adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Sociedade n3o registou alteragdes significativas na adoggo da presente interpretago.

Outras alteragdes

Foram ainda adoptadas pela UE as alteragGes emitidas pelo IASB:

« Em 20 de Junho de 2016 e aplicavel aos perfodos que se iniciam em ou apés 1 de Janeiro de 2018, alteragdes 3
IFRS 2 - Classificagdo e Mensuragdo de Transacgdes com pagamentos baseados em acgdes;

« Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicével aos periodos que se iniciam em ou apds 1 de Janeiro de 2018, alteracGes &
IAS 40 - Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento em que a entidade deve transferir
propriedades em construgio ou desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragdo
no uso de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paréagrafo 57 da IAS 40);

¢ Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de 2016 introduzem
alteragGes, com data efectiva de aplicagdo para perfodos que se iniciem em ou apds 1 de Julho de 2018 as normas
IFRS 1 (eliminag&o da excepgdo de curto prazo para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 {(mensuracio de

uma associada ou joint venture ao justo valor).

A Sociedade néo registou alteragbes significativas na adogéo da presente interpretagéo.

Normas, alteracbes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para a
Sociedade

IFRS 16 - Locagoes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagdo obrigatéria em perfodos que se
iniciem em ou apds t de Janeiro de 2019. A norma foi endossada na Unido Europeia pelo Regulamento da Comissgo
Europeia n.? 1986/2017, de 31 de Outubro. A sua adopgdo antecipada é permitida desde que adoptada igualmente
a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes.

A IFRS 16 retira a classificagdo das locagBes como operacionais ou financeiras (para o locador - o cliente do

leasing), tratando todas as locagdes como financeiras.
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Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locaces de activos de baixo valor (como computadores pessoais)
séo isentos de aplicagdo dos requisitos da norma.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto desta Norma.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagio sobre como lidar, contabilisticamente, com incertezas sobre o
tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislagdo fiscal impde que seja feito um
pagamento s Autoridades no &mbito de uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do entendimento em
questdo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagdo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto, caso seja relativo a
impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido pela norma
quanto ao desfecho favoréavel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provével ou, caso a resolugio possa ditar
intervalos de valores em causa, utilizar 0 método do valor esperado.

IFIRG 23 é aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2019 podendo ser adotada

antecipadamente.

A Sociedade néo espera alteragdes significativas na adogdo da presente interpretag&o.

Caracteristicas de pré-pagamento com compensagdo negativa (alteragio a IFRS 9)

Activos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensagao negative podem agora ser
mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de rendimento integral (OCI) se cumprirem os critérios
relevantes da IFRS 9. O IASB clarificou igualmente que a IFRS 9 exige aos preparadores o recalculo do custo
amortizado da modificacéio de passivos financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais usando a taxa de
juro efectiva original {EIR) sendo reconhecida qualquer ajustamento por via de resuitados do periodo (alinhando o
procedimento jé exigido para os activos financeiros). Esta alteragdo foi adoptada pela Regulamento EU 2018/498 da
Comissdo sendo de implementagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019,

com adoptacgio antecipada permitida.

A Sociedade ndo espera alteracdes significativas na adogdo da presente interpretagao.

Normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda néo efectivas para a
Sociedade

0Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017 introduzem alteragdes,
com data efectiva para periodos que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019, as normas IFRS 3 {remensuracgéo
da participagio anteriormente detida como operagéo conjunta quando obtém controlo sobre o negocio), IFRS 11
{ndo remensuragdo da participagdo anteriormente detida na operagdo conjunta quando obtém controlo conjunto
sobre o negéeio), IAS 12 (contabilizagdo de todas as consequéncias fiscais do pagamento de dividendos de forma
consistente), 1AS 23 (tratamento como empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efectuado para

desenvolver um activo quando este se torna apto para utilizagao ou venda);
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Outras alteragdes efectuadas pelo IASB cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou apoés 1 de Janeiro de
2019:

* Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteracdo a IAS 28 emitida em 12 de
Outubro de 2017) clarificando a interacgdo com a aplicagdo do modelo de imparidade previsto na IFRS 9;

* AlteragGes, cortes ou liquidagdes do Plano (alteragdes a IAS 19, emitidas em 7 de Fevereiro de 2018) onde é
clarificado que na contabilizagéo de alteragGes, cortes ou liquidagdes de um plano de beneficios definidos a empresa
deve usar pressupostos actuariais actualizados para determinar os custos dos servicos passados e a taxa de juro
liquida do periodo. O efeito do asset ceiling ndo & tomado em consideragéo para o calculo do ganho e perda na
liquidagdo do plano e é lidado separadamente no outro rendimento integral (OCI);

* Alteragdes a definigdo de Negécio (alteracio 4 IFRS 3, emitida em 22 de Outubro de 2018);

* AlteragGes a defini¢do de Materialidade {Alteragdes 3 1AS 1 e 4 IAS 8, emitidas em 31 de Qutubro de 2018)

A Sociedade néo registou alteragdes significativas na adogéo da presente interpretagao.

O Contabilista Certificado

)
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O Conselho de Administragdo el
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdamos as demonstragdes financeiras anexas da Mercedes-Benz Financial
Services Portugal — Sociedade Financeira de Crédito, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balangco em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de
676.727.953 euros e um total de capital préprio de 59.127.578 euros, incluindo um
resultado liquido de 8.687.940 euros), a demonstragéo dos resultados por naturezas,
a demonstragao do rendimento integral, a demonstragdo das alteragbes no capital
proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as

notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da
Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Sociedade Financeira de Crédito,
S.A em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagées técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéao
descritas na secg¢éo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestao pelas demonstracoes financeiras

O 6rgao de gestéo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uni&o Europeia;

= elaboragao do relatério de gestédo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou erro;

= adocgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagédo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou erro e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel € um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgéo material
quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos

profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos € obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco
de nao detetar uma distorgéo material devido a fraude é maior do que o risco de
nao detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposigdo ao controlo interno;

= obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

= avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;



= concluimos sobre a apropriagé@o do uso, pelo 6rgéao de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstracgdes financeiras ou, caso essas divulgagoes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condig¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

= avaliamos a apresentacgéo, estrutura e conteido global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada; e,

= comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao
constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério
de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo
sobre a Entidade, néo identificdmos incorre¢gdes materiais.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas da

Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Sociedade Financeira de Crédito,
S.A. (a “Sociedade”)

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Mercedes-
Benz Financial Services Portugal — Sociedade Financeira de Crédito, S.A.,
apresentar o Relatério da nossa agao fiscalizadora, bem como o parecer sobre o
relatério de gestao, contas e proposta apresentado pelo Conselho de Administragéo
da Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Sociedade Financeira de
Crédito, S.A., relativamente ao ano findo em 31 de dezembro de 2018.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragéo, bem como de
esclarecimentos e de informagao recolhida junto dos servigos competentes,
informamo-nos acerca da atividade da Sociedade e da gestdo do negdcio
desenvolvida e procedemos a verificagdo da informagéo financeira produzida ao
longo do ano findo em 31 de dezembro de 2018, efetuando as analises julgadas
convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificagdo da regularidade da escrituragéo contabilistica e da respetiva
documentacao de suporte, verificamos se as politicas contabilisticas adotadas pela
Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correta
representagé@o do patrimonio e dos resultados e levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apods o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagéo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestéo, elaborado pelo Conselho de Administragao,
bem como as demonstragdes financeiras, apresentadas que compreendem o
Balanco, a Demonstragao dos Resultados por naturezas, a Demonstragéo do
rendimento integral a Demonstragdo das alteragcdes no capital proprio e a
Demonstracao dos fluxos de caixa, e o correspondente anexo.

Procedemos ainda a emisséo da respetiva Certificacado Legal das Contas sem
reservas ou énfases, decorrente do exame realizado.
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Do Conselho de Administragéo e dos servigcos competentes obtivemos sempre a
documentacéo e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a. As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreenséao da
situacgao financeira e dos resultados da Sociedade;

b. As politicas contabilisticas adotadas e as divulgagdes efetuadas s&o adequadas;
e,

c. Orelatorio de gestdo apresenta a evolugédo dos negdcios e da situagéo da
Sociedade, em conformidade com as disposig¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral
Anual da Sociedade aprove:

a) O Relatério de Gestao e as Contas referentes ao ano findo em 31 de dezembro
de 2018;

b) A proposta de aplicagao de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéo.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragao
recebida no desempenho das suas fun¢des do Conselho de Administragao da
Sociedade e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

29 de maio de 2019

O FISCAL UNICO
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