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Mercedes-Benz Financiamento

Demonstragao dos Resultados
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Junho 2016 Junho 2015
Notas Euros Euros
3 8.122.337 7.177.549
3 (1.614.797) (2.362.561)

Resultados de servigos e comissdes
Outros resultados de exploragdo

4 292.186 359.861
5 991.024 640.825

Total de proveitos operacionais 7.790.750 5.815.674

Gastos com o pessoal 6 1.216.971 1.156.072
Gastos gerais administrativos 7 2.241.989 2.148.258
Deprecia¢des e amortizacdes 8 23.577 20.794
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 9 64.315 (113.789)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 10 (15.449) 144.625
Outras provisdes liquidas de reversdes 11 305.966 297.844

Resultado antes de imposto m 2.161.870
Impostos correntes 12 (1.166.362) (777.914)
Impostos diferidos 12 60.585 72.634

Resultado por acgéo

Bésico 13 0,158 0,081
Diluido 13 0,158 0,081
CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”




Balango
em 30 de Junho de 2016 e 31 de Dezembro de 2015

lercedes-Benz Financiamento

Junho 2016 Dezembro 2015
Notas Euros Euros

Activo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 14 3.642.352 2.154.264
Activos disponiveis para venda 649 649
Créditos a clientes 15 360.388.729 338.760.843
Activos nao correntes detidos para venda 16 200.097 200.457
Activos tangiveis 17 244.985 210.211
Activos intangiveis 18 1.048 1.453
Activos por impostos diferidos 19 865.406 804.821
Outros activos 20 23.044.820 21.122.197
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 21 334.038.498 286.969.356
Recursos de clientes e outros empréstimos 22 - 24.965.059
Provisdes 23 4.663.586 4.428.094
Passivos por impostos correntes 24 3.110.757 1.944.396
Outros passivos 25 9.713.550 10.933.902
Total do Passivo m 329.240.807
Capital Préprio
Capital 26 18.001.000 18.001.000
Reservas e resultados transitados 27 e 28 16.013.090 13.028.543
Resultado do exercicio 2.847.605 2.984.547

Total do Capital Préprio 36.861.695 34.014.090

CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”




Mapa de Alteragdes no Capital Préprio
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

Benz Financiamento

Total do capital . Resultado Resultados
L. Capital Reserva legal L. )
préprio exercicio transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 24.684.404 18.001.000 464.804 m 4.691.657

Constituigdo de reservas

Reserva legal - - 152.695 (152.695) -
Transferéncia para resultados transitados - - - (1.374.248) 1.374.248
Aumento capital - - - - -
Resultado liquido do exercicio 1.094.054 - - 1.094.054 -

Saldo em 31 de Dezembro de 2012 25.778.458 18.001.000 617.499 1.094.054 6.065.905

Constituigdo de reservas

Reserva legal - - 109.405 (109.405) -
Transferéncia para resultados transitados - - - (984.649) 984.649
Aumento capital - - - - -
Resultado liquido do exercicio 1.516.049 - - 1.516.049 -

Saldo em 31 de Dezembro de 2013 27.294.507 18.001.000 726.904 1.516.049 7.050.554

Constituigdo de reservas

Reserva legal - - 151.605 (151.605) -
Transferéncia para resultados transitados - - - (1.364.444) 1.364.444
Aumento capital - - - - -
Resultado liquido do exercicio 3.735.036 - - 3.735.036 -

Saldo em 31 de Dezembro de 2014 m 18.001.000 878.509 3.735.036 8.414.998

Constitui¢do de reservas

Reserva legal - - 373.504 (373.504) -
Transferéncia para resultados transitados - - - (3.361.532) 3.361.532
Aumento capital - - - - -
Resultado liquido do exercicio 2.984.547 - - 2.984.547 -

Saldo em 31 de Dezembro de 2015 34.014.089 18.001.000 m 2.984.547 11.776.530

Constitui¢do de reservas

Reserva legal - - 298.455 (298.455) -
Transferéncia para resultados transitados - - - (2.686.092) 2.686.092
Aumento capital - - - - -
Resultado liquido do exercicio 2.847.605 - - 2.847.605 -

CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”




NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS



Notas as Demonstrac¢des Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

s-Benz Financiamento

1.

1.1

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacao

A Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de Crédito, S.A. (SFIC ou Sociedade) foi
constituida por escritura publica no decurso do més de Maio de 2004 e iniciou a sua atividade no més de
Julho de 2004.

No @mbito do disposto no Regulamento (CE) n.® 1606/02 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagédo Portuguesa através do Decreto-Lei n.? 35/05, de 17 de
Fevereiro e do Aviso n.? 1/05, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras da SFIC sdo preparadas

de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicagdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, com excec¢do de algumas matérias reguladas
pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o tratamento contabilistico relativo ao
reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensées de reforma

e sobrevivéncia apuradas na transigéo.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e
as interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Committee” (IFRIC) e pelos

respetivos 6rgédos antecessores.

As demonstragdes financeiras da SFIC agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 30 de Junho de
2016 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor tal como adotados na
Unido Europeia até 30 de Junho de 2016. As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagéo
das suas demonstragdes financeiras referentes a 30 de Junho de 2016 sdo consistentes com as utilizadas na

preparagdo das demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2015.

As principais normas e interpretagdes adotadas no exercicio de 2016 s&o referidas na nota 36. As normas e
interpretagcdes tiveram sobretudo impacto ao nivel da apresentagdo das demonstracgdes financeiras e das

divulgacdes sendo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excegao
dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados,
ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, ativos financeiros disponiveis para venda

e ativos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objeto de cobertura.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com as NCA requer que a Sociedade efetue
julgamentos e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de

proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade
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poderao ter impacto sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na

preparagdo das demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas na nota 2.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pela Sociedade, para os quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos s@o

disponibilizados aos clientes.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando:

(i) Expiram os direitos contratuais da Sociedade ao recebimento dos seus fluxos de caixa, ou

a Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencéo,

(i) Nao obstante a Sociedade ter retido parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios

associados a sua detengdo, o controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido das comissdes e dos custos
externos imputéveis a contratagdo de operac¢des de crédito, que sdo periodificados na proporgdo do registo

dos respetivos juros, sendo apresentado em balango deduzido de provisdes para crédito.

Imparidade

A politica da Sociedade consiste na avaliagcdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na
sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante

da perda estimada, num periodo posterior.

Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um
conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como com imparidade
quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes tenham
impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, cuja

mensuragao possa ser estimada com razoabilidade.

Inicialmente, a Sociedade avalia se existe evidéncia objetiva de imparidade para os créditos numa base
individual. Para a identificacdo desses créditos e na respetiva avaliagdo das perdas por imparidade, a

Sociedade utiliza a informagao que suporta os modelos de risco de crédito.

Para as carteiras de crédito constituidas por conjuntos homogéneos de crédito, o célculo das perdas por

imparidade efetua-se através de andlise coletiva.
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As perdas por imparidade relativas a conjuntos homogéneos de crédito determinadas em termos coletivos
pretendem refletir as perdas incorridas, incluindo as perdas incorridas ainda ndo identificadas (IBNR) e s&o

calculadas considerando os seguintes aspetos:

- Experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- Conhecimento da envolvente econémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas;

- Periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente

pela Sociedade de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1 e ndo obstante o que foi referido
anteriormente, a Sociedade aplica nas suas contas as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n®s 2 e 3
do Aviso n.? 1/05 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o
regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado pela Sociedade nos exercicios anteriores, como

segue:

i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos créditos vencidos incluindo os
créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como
dedugdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisdo é efetuada periodicamente pela Sociedade,

tomando em consideragédo a existéncia de garantias e o periodo de incumprimento.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de
Portugal através dos Avisos n.2 3/95, de 30 de Junho de 1995, n? 2/99, de 15 de Janeiro de 1999, n® 8/03
de 8 de Fevereiro de 2003.

if) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido,
incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de risco especifico,

encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos n.? 3/95, de 30 de
Junho de 1995, n® 2/99, de 15 de Janeiro de 1999 e n® 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003, do Banco de
Portugal.
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1.3

1.4

Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda incluem viaturas resultantes da resolugéo de contratos de
crédito sobre clientes. Estes ativos sdo mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor e o valor

de balango do crédito que Ihe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectével de

venda obtido através de tabelas de referéncia do sector automével.

A mensuragdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor atual, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas,

estas sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio.

Locacoes

A Sociedade classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
funcdo da sua substancia e nédo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 - Locagdes.
Séo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo séo transferidas para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo s&o

classificadas como locagdes operacionais.

Locagéo operacional

Os pagamentos efetuados pela Sociedade a luz de contratos de locagédo operacional sdo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagéo financeira

i) Como locatédrio

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As
rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagéo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao
longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

ii) Como locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital também incluidas nas rendas séo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes.
O reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido

remanescente do locador.
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1.6

1.7

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, utilizando o
método da taxa efetiva, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos

similares.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a
vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido

atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto,
eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui ainda as comissdes consideradas como parte integrante
da taxa de juro efetiva, custos de transacgéo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a

transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas

perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro

utilizada na mensuracgéo da perda por imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- Quando sd@o uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro séo registados em

resultados pelo método da taxa de juro efetiva;

- Quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é

efetuado no periodo a que respeitam;

- Quando resultam de uma prestagédo de servicos o seu reconhecimento é efetuado quando o referido

servico esté concluido.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respetivas amortiza¢cdes acumuladas e

perdas de imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdémicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutenc¢do e reparagdo sdo reconhecidas

como custo de acordo com o principio da especializagédo dos exercicios.
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1.9

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos

que refletem a vida Util esperada:

Numero de
Anos

Equipamento:

Mobiliario e material 8

Méquinas e ferramentas 5

Equipamento informatico 3

Instalagdes interiores 8a10

Equipamento de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4a8

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo

dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida atil.

Ativos intangiveis

“Software”
Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Sociedade necessérias a sua implementagéao. Estes custos séo amortizados de forma linear

ao longo da vida Util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutengéo de programas informéticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a

caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos

centrais.
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Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
formalidade legal de compensar os valores reconhecidos e existe a intengdo de os liquidar pelo seu valor

liquido, ou realizar o ativo e liquidar o passivo, simultaneamente.

Transac6es em moeda estrangeira

As transages em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transagdo. Os ativos e
passivos monetérios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo
convertidos a taxa de cdmbio da data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo

reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetérios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo
convertidos a taxa de cambio da data da transacéo. Ativos e passivos ndo monetérios registados ao justo

valor sdo convertidos a taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi determinado.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando relacionado com itens
que sejam movimentados no capital préprio, facto que implica o seu reconhecimento no capital préprio. Os
impostos diferidos reconhecidos no capital préprio, decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sd@o posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram

origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributével do periodo,

utilizando a taxa de juro da data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balanco em cada jurisdigédo e que se

espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s@o reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributéveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja

expectével que existam lucros tributdveis no futuro, capazes de absorver as diferengas temporérias

dedutiveis.
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1.13

Relato por segmentos

Considerando que a Sociedade ndo detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados

publicamente, a luz do paragrafo 2 do IFRS 8, a Sociedade n&o apresenta informacao relativa aos segmentos.

Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituigcdes de crédito e de clientes, outros

empréstimos e passivos subordinados.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de

transacgéo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Provisoes

S&o reconhecidas provisdes quando: (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do

valor dessa obrigacdo.

Resultado por acéao

Os resultados por acdo bdsicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas pelo
nimero médio ponderado de agdes ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de agbes ordindrias

compradas pela Sociedade e detidas como agdes préprias.

Para o resultado por agdo diluido, o nimero médio de agdes ordinérias emitidas é ajustado para assumir a
conversdo de todas as potenciais agbes ordindrias tratadas como diluidoras. Emissdes contingentes ou
potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para a¢des faz decrescer o resultado por

acao.
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Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracdo das demonstracoes

financeiras

As NCA estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracéo efetue o julgamento e faga as estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nesta nota, com o objetivo de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacéo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma
descri¢ao alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na nota 1

as demonstragdes financeiras.

Considerando que, em algumas situagdes, as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela Sociedade
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragéo
considera que os critérios adotados sd@o apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e das suas operagbes em todos os aspetos

materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efetua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.2, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de

Portugal através do Aviso n.2 3/95.

O processo de avaliagéo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a frequéncia
de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as estimativas quer dos fluxos de

caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da
Sociedade.

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou

circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.
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Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis pelo facto de se basear na melhor informagao disponivel a data, as alteragdes de pressupostos
poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados

da Sociedade.

Imposto sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessédrio efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagao do valor

final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria colectével efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel
que ocorram corregdes @ matéria colectével, resultantes principalmente de diferengas na interpretacéo da
legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade, de que ndo havera

corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.
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3. Margem financeira

A rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Locacgéo financeira 6.549.065 5.621.516
Crédito ao consumo 1.113.127 1.046.209
Crédito tomado 460.146 509.824

Outros juros e rendimentos similares - -

Recursos de instituicdes de crédito no pais (1.602.520) (2.212.135)
Recursos de clientes e outros empréstimos (12.277) (150.426)

Os proveitos e custos resultantes de servigos e comissdes que sdo registados em resultados na rubrica Juros

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Proveitos resultantes de comissdes cobradas 4.820.711 3.517.534
Custos resultantes de comissdes pagas (1.112.544) (898.566)

3.708.167 2.618.968

e rendimentos similares, podem ser analisados como segue:

4. Resultados de servicos e comissoes

Esta rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Outros proveitos de servigos e comissdes 496.120 504.664

Rendimentos de servigos e comissées 496.120 504.664

Outros custos com servigos e comissoes (203.934) (144.803)

Encargos com servicos e comissées m (144.803)
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5. Outros resultados de exploracao

A rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Reembolso de despesas 648.927 938.947
Mais-valias em bens de locagéo financeira 142.502 161.383
Outros proveitos de exploragéo 817.060 716.989

Outros proveitos de exploracao 1.608.489 1.817.318
Impostos (201.382) (313.563)
Menos-valias em bens de locagéo financeira (124.174) (224.435)
Donativos e quotizagdes (5.803) (6.341)
Outros custos de exploragéo (286.107) (632.154)

Outros custos de exploracao (617.466) (1.176.493)

A rubrica Mais e Menos-valias em bens de locac&o financeira refere-se a ganhos e perdas obtidos na venda e

relocagao de equipamentos de contratos de locagdo financeira rescindidos, respetivamente.
A rubrica Outros proveitos de exploragdo inclui o montante de Euros 300.771 (2015: Euros 286.892)
referente a valores faturados @ Mercedes-Benz Aluguer Veiculos, Lda., por comparticipagao nas despesas de

funcionamento.

A rubrica Outros proveitos de exploragdo inclui ainda o montante de Euros 104.018 (2015: Euros 48.814)

referente a ganhos obtidos por indemnizagdes por incumprimento de contratos de locagao financeira.

6. Gastos com o pessoal

A rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Remuneragdes 976.174 954.917
Encargos sociais obrigatérios 198.028 175.930
Encargos sociais facultativos 42.770 18.640
Outros encargos - 6.585
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O efetivo médio e trabalhadores ao servigco da Sociedade, distribuido por grandes categorias profissionais, foi

0 seguinte:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Direccdo
Técnicos 41 37

7. Gastos gerais administrativos

A rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Agua, energia e combustiveis 16.479 12.668
Rendas e alugueres 183.364 164.499
Comunicagdo e despesas de expedi¢do 143.023 92.746
Deslocagdes, estadas e representacéo 59.180 52.674
Publicidade e acgoes promocionais 318.670 155.333
Conservagéo e reparagao 943 1.017
Seguros 29.712 3.314
Servigos especializados 517.514 492.276
Outros servigos de terceiros 973.105 1.173.730

A rubrica Rendas e alugueres no montante de Euros 183.364 (2015: Euros 164.499) refere-se a rendas
incorridas com a Mercedes-Benz Portugal, S.A. pela utilizagdo das instalacdes da Sociedade e aluguer de

viaturas.

A rubrica de Servigos especializados inclui os montantes de Euros 252.664 (2015: 268.860) referentes a
custos com informatica e de Euros 250.551 (2015: Euros 242.423), referentes a honoréarios de advogados
assim como custos em andlises, estudos e pareceres por apoio juridico prestado para a recuperagdo de

viaturas e crédito vencido.

A rubrica de Servigos especializados inclui ainda o montante de Euros 251.173 (2015: Euros 172.127)

relativamente a custos incorridos com a gestdo administrativa de pessoal por diversos servigos prestados.
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8. Depreciacoes e amortizacoes

A rubrica é composta por:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Activos tangiveis

Obras emimoveis arrendados 7.680 5.067
Mobiliario e material 7.785 5.846
Maquinas e ferramentas 43 35
Equipamento informéatico 5.420 6.063
Instalagdes interiores 2171 2171

Equipamento de seguranca 454

Outros activos tangiveis

Activos tangiveis 23.172

EN
o w w
1 [ @ o

Sistemas de tratamento automético de dados 1.158
Despesas de I&D

Outros activos intangiveis

Activos intangiveis

9. Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagoes
A rubrica imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes, € analisada como segue:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

Provisdo especifica para crédito concedido

Dotagdes do exercicio 885.016 728.939
Reversdes do exercicio (794.189) (799.554)
Recuperagdes de crédito e juros (26.512) (43.175)
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10. Imparidade de outros ativos liquida de reversées e recuperacoes

A rubrica imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes, é analisada como segue:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros
Imparidade de activos ndo correntes detidos para venda

Dotacdes do exercicio 46.076 337.537
Reversdes do exercicio (31.177) (174.090)

Imp. de activos nao correntes detidos para venda 14.898 163.447

Imparidade de outros activos
Dotagdes do exercicio 47.666 120.954
Reversdes do exercicio (78.013) (139.776)

Imp. de outros activos (30.347) (QL:R:77))]

11. Outras provisoes liquidas de reversoes

A rubrica de provisdes liquidas de reversoes, é analisada como segue:

Junho 2016 Junho 20
Euros Euros

Provisdo para riscos gerais de crédito

Dotacdes do exercicio 385.202 390.285
Reversdes do exercicio (87.910) (78.027)
Provisao para riscos gerais de crédito 297.292 m
Outras provisdes
Dotagdes do exercicio 38.467 19.479
Reversdes do exercicio (29.792) (33.893)

Outras provisoes 8.675 m
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12.

Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio, é analisado como segue:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros
Do exercicio (1.166.362) (777.914)
Correcgdes Imposto exercicio anterior - -

Impostos correntes m (777.914)

Impostos diferidos:
Diferengas temporarias
Rendimentos 60.585 72.634
Encargos - -

Impostos diferidos 60.585 72.634

A Sociedade esté sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC)
e correspondentes Derramas. Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital préprio. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por

contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

O célculo do imposto corrente do exercicio findo em 30 de Junho de 2016 foi apurado com base numa taxa
nominal de IRC e Derrama Municipal de 22,5%, de acordo com a Lei n.®2 7-A/2016, de 30 de Margo, e a Lei
n.2 2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais). Nos termos previstos na Lei n.® 7-
A/2016, de 30 de Margo, a esse montante acresce Derrama Estadual que incide sobre o quantitativo da
parte do lucro tributdvel que excede 1,5 milhdes de Euros a uma taxa de: 3% sobre a parte do lucro tributavel
compreendida entre 1,5 milhdes de Euros e 7,5 milhdes de Euros; 5% sobre a parte do lucro tributdvel
compreendida entre 7,5 milhdes de Euros e 35 milhdes de Euros; e 7% sobre a parte do lucro tributavel que

excede 35 milhdes de Euros.

O célculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 foi apurado com base numa
taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 22,5%, de acordo com a Lei n.® 82-B/2014, de 31 de
Dezembro, e a Lei n.® 2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais). Nos termos
previstos na Lei n.® 82-B/2014, de 31 de Dezembro, a esse montante acresce Derrama Estadual que incide
sobre o quantitativo da parte do lucro tributavel que excede 1,5 milhdes de Euros a uma taxa de: 3% sobre a
parte do lucro tributdvel compreendida entre 1,5 milhdes de Euros e 7,5 milhdes de Euros; 5% sobre a parte
do lucro tributavel compreendida entre 7,5 milhdes de Euros e 35 milhdes de Euros; e 7% sobre a parte do

lucro tributavel que excede 35 milhdes de Euros.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Para o exercicio de 2016, o imposto diferido foi apurado com base numa taxa agregada de 22,5%, resultante
do somatério das taxas de IRC (21%) aprovada pela Lei n.? 7-A/2016, de 30 de Margo, e Derrama Municipal
(1,5%).

As declaracdes de autoliquidacdo do IRC da Sociedade ficam sujeitas a inspec¢do e eventual ajustamento
pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos ou de seis anos em caso da existéncia de
prejuizos fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido
essencialmente a diferentes interpretagdes da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo da Administragdo

que, no contexto das demonstragdes financeiras, ndo ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.

A reconciliagdo da taxa de imposto é analisada como segue:

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

% Euros % Euros

Lucro antes de impostos m 2.161.870

Taxa de imposto corrente 22,5% 889.511 22,5% 486.421

Derrama Estadual 2,5% 97.513 2,4% 51.813

Provisdes ndo dedutiveis 1,6% 62.014 3,1% 67.015

Incentivos fiscais ndo reconhecidos emresultados (0,0%) (1.306) (0,1%) (1.427)
Tributagdo autonoma e outros impactos

Tributagdo auténoma 0,0% 0 0,0% 0

Outros impactos 1,5% 58.044 4,7% 101.457

Impostos sobre lucros no exercicio 28,0% 1.105.776 32,6% 705.280
Lucro apés de impostos 2.847.605 m
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13. Resultado por acao

14.

O resultado por agdo é calculado da seguinte forma:

Resultado liquido
Nimero médio de acgdes

Resultado por acg¢éo bésico
Resultado por acgdo diluido

Junho 2016 Junho 2015
Euros Euros

2.847.605 1.456.591
18.001.000 18.001.000
0,158 0,081
0,158 0,081

O resultado bésico por agdo é calculado efetuando a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas pelo

nimero médio de agdes ordindrias emitidas durante o ano, excluindo o nimero médio de a¢des compradas

pela Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de Crédito, S.A. e detidas na carteira

como agdes proprias.

O resultado por agdo diluido é calculado ajustando as ag¢des ordinérias potenciais ao nimero médio de agdes

ordinarias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opg¢des sobre a¢des. Os encargos com estes

instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.

Em 30 de Junho de 2016 e 2015, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de

Crédito, S.A. ndo detinha agbes potenciais ordinérias, pelo que o resultado por agdo diluido é igual ao

resultado por agdo basico.

Disponibilidades em outras instituicées de crédito

A rubrica é analisada como segue:

Instituicdes de crédito no pais
Instituicdes de crédito no estrangeiro

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

3.642.352 2.154.264
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A andlise da rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito, é a seguinte:

Junho 2016 Dezembro 2015

Euros Euros

Até 3 meses

15. Créditos a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

Dezembro 2015
Euros

Junho 2016
Euros

Crédito vincendo

Locagdo financeira 258.380.950 237.772.944
Crédito ao consumo 15.463.746 14.385.932
Crédito tomado 83.900.788 82.432.446

357.745.484

Crédito vencido

Até 3 meses 2.395.417 3.806.595
De 3 meses a 1 ano 470.256 875.266
De 1 ano até 3 anos 1.233.828 1.427.670
Mais de 3 anos 3.119.113 2.681.307

7.218.614 8.790.838

Total crédito vincendo e crédito vencido 364.964.098 343.382.160

Provisao especifica para crédito concedido (4.575.369) (4.621.317)

A rubrica Locacgéo financeira é constituida por contratos de locagéo financeira e aluguer de longa duracéo, de

veiculos ligeiros de passageiros ou de mercadorias e veiculos pesados.

A rubrica Crédito é constituida por contratos de crédito, de veiculos ligeiros de passageiros ou de

mercadorias e veiculos pesados.

Nao existe valor de crédito concedido aos érgédos de administragéo do grupo, ao abrigo do n.°. 4, do Art.? 85

do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

A rubrica Crédito tomado é constituida por contratos de financiamento de stocks com os concessionarios

fornecedores da Sociedade.
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A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das presta¢des vencidas e ndo cobradas, capital

vincendo relativo a contratos rescindidos, assim como outros débitos asociados aos contratos e nao

cobrados.

A andlise das rubricas Crédito vincendo e Crédito vencido, de acordo com o prazo remanescente das

operacdes, é a seguinte:

Até 3 meses

De 3 meses a 1 ano

De 1 ano até 5 anos

Mais de 5 anos

Duragdo indeterminada (Crédito vencido)

Total crédito vincendo e crédito vencido

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

35.704.971
78.743.033
231.729.303
11.568.177
7.218.614

364.964.098

A anélise da rubrica de Crédito a clientes, de acordo com o tipo de garantia é a seguinte:

Crédito vincendo
Créditos com garantias reais
Créditos sem garantias

Crédito vencido
Créditos com garantias reais
Créditos sem garantias

Total crédito vincendo e crédito vencido

A distribuicdo do crédito vincendo por tipo de taxa é a seguinte:

Taxa fixa
Taxa variavel

Total crédito vincendo

Junho 2016
Euros

31.368.858
326.376.627

357.745.484

3.803.734
3.414.880

7.218.614

364.964.098

Junho 2016
Euros

98.826.153
258.919.331

357.745.484

34.628.713
73.858.052
217.459.598
8.644.959
8.790.838

343.382.160

Dezembro 2015
Euros

304.594.916
29.996.406

4.182.305
4.608.533

8.790.838

343.382.160

Dezembro 2015
Euros

90.716.027
243.875.295
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A anélise da rubrica Créditos a clientes, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Crédito vincendo

Empresas
Locagdo financeira 106.539.341 99.094.797
Crédito ao consumo 7.688.125 7.108.808
Crédito tomado 83.900.788 82.432.446
198.128.255 188.636.051
Particulares
Locagdo financeira 151.841.609 138.678.147
Crédito ao consumo 7.775.621 7.277.124
159.617.229 145.955.271

Total crédito vincendo

Crédito e juros vencidos

Empresas
Locagdo financeira 3.697.358 4.329.826
Crédito ao consumo 305.800 357.005
Crédito tomado 697.539 1.604.394
4.700.698 6.291.225
Particulares
Locagdo financeira 2.183.521 2.170.597
Crédito ao consumo 334.395 329.016
2.517.916 2.499.613

Total crédito vencido

7.218.614 8.790.838
(4.575.369) (4.621.317)

Provisao especifica para crédito concedido

A reconciliagdo da rubrica Locacéo financeira, por prazos residuais é apresentado como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Rendas vincendas e valores residuais

Até 3 meses 4.015.987 3.727.921
De 3 meses a 1 ano 24.720.352 19.794.663
De 1 ano até 5 anos 206.993.385 193.310.670
Mais de 5 anos 8.122.794 5.933.474
243.852.518 222.766.728
Juros vincendos

Até 3 meses 24.390 18.376
De 3 meses a 1 ano 516.128 444127
De 1 ano até 5 anos 12.417.103 13.241.024
Mais de 5 anos 1.570.811 1.302.689
14.528.432 15.006.216

258.380.950 237.772.944
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Os movimentos da Provisdo especifica para crédito concedido sdo analisados como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 4.621.317 4.939.945
Dotacdes do exercicio 885.016 1.244.408
Reversées do exercicio (794.189) (1.208.015)
Utilizagdes do exercicio (136.774) (355.021)

Saldo em 31 de Dezembro 4.575.369 4.621.317

Durante o exercicio de 2016, a Sociedade procedeu a anulagdo de créditos que se encontravam totalmente
provisionados, pela utilizagdo de provisdo especifica para crédito concedido no montante de Euros 136.774

(2015: Euros 355.021).

Os juros sobre crédito vencido que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como
proveitos apenas quando recebidos. A 30 de Junho de 2016, a anulagdo de proveitos é de Euros 160.633

(2015: Euros 173.107).

Para efeitos de célculo de imparidade é tido em consideragdo como Carteira de Crédito o somatério do
capital vincendo, crédito em incumprimento e os bens recuperados por ndo exercicio da opgdo de compra,

ou por resolugéo de contratos.

16. Ativos nao correntes detidos para venda

A rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015

Euros Euros
Equipamento 483.200 468.662
Perdas por imparidade (283.103) (268.205)

A rubrica Equipamentos no montante de Euros 483.200(2015: Euros 468.662) representa os valores
relativos aos bens recuperados por néo exercicio da opgao de compra, ou por resolugdo de contratos. O
valor desta rubrica representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados, encontrando-

se esses bens em situagdo de venda ou relocagéo.
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A Imparidade de outros ativos refere-se a imparidade para aplicagdes por recuperagao de crédito e
corresponde as diferengas positivas entre os montantes registados na rubrica Ativos ndo correntes detidos

para venda e o respetivo valor de mercado, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.3.

Os movimentos da imparidade para outros ativos sdo analisados como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 268.205 325.875
Dotacdes do exercicio 46.076 517.672
Reversdes do exercicio (31.177) (575.342)

Utilizagdes do exercicio - -

sugorinol fll 283.103] 268,205

17. Ativos tangiveis

A rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Obras emimoveis arrendados 168.016 144.194
Mobiliario e material 152.339 132.694
Méquinas e ferramentas 7.561 7.561
Equipamento informatico 179.355 165.477
Instalagdes interiores 43.958 43.958
Equipamento de seguranga 4.140 3.385
Outros activos tangiveis 4.039 4.040
B
Relativas ao exercicio corrente (23.326) 36.982
Relativas a exercicios anteriores (291.098) (328.080)

Amortizacoes acumuladas m (291.098)
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Os movimentos da rubrica Ativos tangiveis, durante o ano de 2016, sdo analisados como segue:

Saldoem 1 Aquisicoes/ Saldo em 30

Regularizacoes

Janeiro Dotacgoes Junho

Euros Euros Euros Euros

Obras emimoveis arrendados 144.194 23.822 - 168.016
Mobiliario e material 132.694 19.645 - 152.339
Maquinas e ferramentas 7.561 - - 7.561
Equipamento informatico 165.477 13.878,61 - 179.355
Instalagdes interiores 43.958 - - 43.958
Equipamento de seguranca 3.385 753,07 - 4.139
Outros activos tangiveis 4.041 - - 4.041
D I T
Obras emimoveis arrendados 42.072 7.680 - 49.752
Mobiliario e material 62.101 7.785 128 70.013
Méquinas e ferramentas 7.214 43 - 7.256
Equipamento informatico 154.447 5.420 24 7 159.891
Instalagdes interiores 18.181 2.171 - 20.352
Equipamento de seguranca 3.088 36 3 3.127
Outros activos tangiveis 3.995 38 - 4.033

Amortizacoes acumuladas 291.098 23.172 m m

Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o ano de 2015, sdo analisados como segue:

Saldoem 1 Aquisicoes/ Saldo em 31

Regularizacoes

Janeiro Dotacgoes Dezembro

Euros Euros Euros Euros

Obras emimoveis arrendados 99.681 44513 - 144.194
Mobiliario e material 142.170 26.257 (35.733) 132.694
Maquinas e ferramentas 15.969 425 (8.834) 7.561
Equipamento informético 194.617 - (29.140) 165.477
Instalagdes interiores 45.458 - (1.500) 43.958
Equipamento de seguranca 6.382 325 (3.322) 3.385
Outros activos tangiveis 4.687 77 (723) 4.041
[ rasa] soiso
Obras emimoveis arrendados 30.294 11.778 - 42.072
Mobiliario e material 83.943 12.363 (34.205) 62.101
Méquinas e ferramentas 15.970 78 (8.834) 7.214
Equipamento informatico 172.190 11.397 (29.140) 154.447
Instalagdes interiores 15.340 4.341 (1.500) 18.181
Equipamento de seguranca 5.659 59 (2.630) " 3.088
Outros activos tangiveis 4.684 32 (721) 3.995

Amortizacoes acumuladas 328.080 (77.030) 291.098
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18. Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Sistemas de tratamento automatico de dados 491.998 491.998
Despesas de 1&D 18.330 18.330
Outros activos intangiveis 53.772 53.772

Custo de aquisicao 564.100 564.100
Relativas ao exercicio corrente (405) (2.078)
Relativas a exercicios anteriores (562.647) (560.569)

Amortizacoes acumuladas m (562.647)

Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, durante o ano de 2016, sdo analisados como segue:

Saldo em 1 Aquisigdes/ Saldo em 30

Regularizacoes

Janeiro Dotacgées Junho

Euros Euros Euros Euros

Sistemas de tratamento

automéatico de dados 491.998 - - 491.998
Despesas de 1&D 18.330 - - 18.330
Outros activos intangiveis 53.772 - - 53.772

Custo de aquisicao 564.100 - - 564.100

Sistemas de tratamento

automético de dados 490.545 405 - 490.950
Despesas de 1&D 18.330 - - 18.330
Outros activos intangiveis 53.772 - - 53.772
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Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, durante o ano de 2015, sdo analisados como segue:

Saldoem 1 Aquisicoes/ Regularizacdes Saldo em 31

Janeiro

Dotacoes Dezembro

Euros Euros Euros Euros

Sistemas de tratamento

automéatico de dados 491.219 779 - 491.998
Despesas de 1&D 18.330 - - 18.330
Outros activos intangiveis 53.772 - - 53.772

Sistemas de tratamento

automético de dados 488.467 2.078 - 490.545
Despesas de 1&D 18.330 - - 18.330
Outros activos intangiveis 53.772 - - 53.772

Amortizagoes acumuladas 560.569 2.078 - 562.647

19. Ativos e passivos por impostos diferidos

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balan¢o podem ser analisados como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Activos Passivos Activos Passivos
Euros Euros Euros Euros
Comissdes - - - -
Provisdes 865.406 - 804.821 -

Os ativos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A incerteza de
recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de

ativos por impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sd@o apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos
da legislagdo aplicavel, a Sociedade possa compensar ativos por impostos correntes com passivos por

impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.
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O movimento do imposto diferido é analisado como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em Exerc Anterior 804.821 646.801
Reconhecido em resultados 60.585 158.020

Saldo Final 865.406 804.821

20. Outros ativos
Esta rubrica é analisada como segue:

Junho 2016
Euros

Dezembro 2015
Euros

Imposto sobre o valor acrescentado a receber 16.806.610 13.575.667
Outros devedores 4.048.421 4.926.235
Outros proveitos a receber - 65.088
Despesas com custos diferidos 109.870 43.174
Outras contas de regularizagao 2.333.645 2.796.106

Outros activos 23.298.545 21.406.270

Imparidade de outros activos (253.725) (284.073)

A 30 de Junho de 2015, a rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber, inclui o montante de Euros

519.171(2015: Euros 1.147.896) de IVA a recuperar relativo a emissdo de notas de crédito.

A empresa apresenta um crédito de imposto perante a Administracéo Fiscal de Euros 16.219.357 (2015:
Euros 12.364.449).

A rubrica Outros devedores inclui o montante de Euros 1.469.713 (2015: Euros 3.485.621) referente a

débitos a empresas do grupo.

A rubrica Outras contas de regularizagdo inclui o montante de Euros 1.379.267 (2015: Euros 1.005.886)
referente a valores a receber de comparticipagdes em contratos realizados no ambito de campanhas

efetuadas em conjunto com a Mercedes-Benz Portugal, Comércio de Automoveis, S.A..
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Os movimentos da imparidade para outros ativos s@o analisados como se segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 284.073 297.680
Dotagdes do exercicio 47.665 188.363
Reversodes do exercicio (78.013) (201.970)

Saldo Final 253.725 284.073

21. Recursos de outras instituicoes de crédito

A rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, de acordo com o prazo remanescente das

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

operacdes, é apresentada como segue:

Até 3 meses 40.538.498 38.469.356
3 meses até 1ano 129.000.000 117.000.000
1 ano até 5 anos 164.500.000 131.500.000

334.038.498 286.969.356

22. Recursos de clientes e outros empréstimos
A rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Empréstimos de Residentes

Mercedes-Benz Portugal, S.A. - 20.015.753
Empréstimos de Ndo Residentes
Daimler AG - 4.949.306
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23.

A anélise da rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos, de acordo com o prazo remanescente das

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros
Até 3 meses - 24.965.059

3 mesesalano - -
1 ano até 5 anos - -

operacdes, é a seguinte:

Provisoes

A rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 20
Euros Euros
Provisdo para riscos gerais de crédito 3.821.419 3.524.129
Provisdo para outros riscos e encargos 842.167 903.965

Os movimentos da rubrica Provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 3.524.129 2.838.860
Dotagdes do exercicio 385.200 837.145
Reversdes do exercicio (87.910) (151.876)

Saldo Final 3.821.419 m

A provisdo para riscos gerais de crédito, foi constituida no &mbito dos Avisos n.2 3/95 de 30 de Junho, n.°
2/99 de 15 de Janeiro e n® 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal, de acordo com a politica

contabilistica descrita na nota 1.2..

36



Notas as Demonstracoes Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

sdes-Benz Financiamento

Os movimentos da rubrica Provis@o para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Saldo em 1 de Janeiro 903.965 324.547
Dotagdes do exercicio 38.467 626.673
Reversdes do exercicio (29.792) (47.255)
Utilizagdes do exercicio (70.473) -

Saldo Final 842.167 903.965

24. Passivos por impostos correntes
A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Carga fiscal imputada (dotagdes) 3.110.757 1.944.396

25, Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Caugdes recebidas 73.345 40.839
Fornecedores de bens para locagéo financeira 5.826.286 3.853.954
Fornecedores de bens para crédito ao consumo 168.529 351.275
Sector pUblico administrativo 163.085 126.553
Custos a pagar com férias e subsidios de férias 208.354 217.646
Outros custos a pagar 1.781.380 2.499.728
Comissdes a pagar a angariadores 713.386 1.269.037
Outras contas de regularizagao 779.184 2.574.869

A rubrica Caugdes recebidas no montante de Euros 73.345 (2015: Euros 40.839) refere-se a caugdes

recebidas de clientes de locagdo financeira.
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26.

A rubrica Caugdes recebidas tem a seguinte composicéo de acordo com o prazo residual das operacdes:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Até 3 meses - 16.255
De 3 meses a 1 ano 24.584 19.282
De 1 ano até 5 anos 48.761 5.302

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 215.802 (2015: Euros 416.173) relativo a

estimativa de bénus a pagar ao pessoal no exercicio seguinte.

A rubrica Outros custos a pagar inclui ainda o montante de Euros 1.093.176 (2015: Euros 1.739.219)
relativo a diversos custos administrativos, nomeadamente custos com telemdveis, auditoria e revisdo de

contas, suporte informatico e consultoria.

A rubrica ComissOes a pagar a angariadores no montante de Euros 713.386 (2015: Euros 1.269.037) refere-
se a comissdes de intermediagdo a pagar aos angariadores de contratos de locagdo financeira e de crédito

ao consumo.

A rubrica Outras contas de regularizagdo inclui o montante de Euros 122.476 (2015: Euros 457.808)

referente a prémios de seguros recebidos de clientes a entregar a mediadores de seguros.

Capital

O capital de Euros 18.001.000 representado por 18.001.000 agdes de valor nominal de 1 Euro cada uma,

encontra-se integralmente subscrito e realizado.
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27. Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deverd reforcar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia do capital social. Esta reserva ndo esté disponivel
para distribuigdo, podendo ser utilizada para absorver eventuais prejuizos futuros e para aumentar o capital

social.

Em fungdo do resultado liquido da Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Sociedade Financeira de
Crédito, S.A. para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, foi afeto a reserva legal o montante de
Euros 298.455.

28. Reservas e resultados transitados
Esta rubrica é analisada como segue:
Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Reserva legal 1.550.467 1.252.013
Outras reservas e resultados transitados 14.462.623 11.776.530

29. Passivos contingentes e compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

Junho 2016 Dezembro 2015
Euros Euros

Garantias e avales prestados 63.767.881 64.317.881
Compromissos assumidos perante terceiros 24.531.212 39.731.476
Compromissos assumidos por terceiros 10.000.000 10.000.000
Outras contas extrapatrimoniais: 380.135.563 357.776.729

As garantias e avales prestados sé@o operagdes bancdrias que ndo se traduzem numa mobilizagdo de fundos

por parte do Grupo.
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A rubrica compromissos assumidos perante terceiros no montante de Euros 8.066.466 (2015: Euros
7.241.402), refere-se aos plafonds de crédito concedido a clientes do negécio de crédito tomado. Estes

compromissos s&o irrevogaveis.

30. Partes relacionadas

A data de 30 de Junho de 2016, o valor das transagdes da Mercedes-Benz Financial Services Portugal -
Sociedade Financeira de Crédito, S.A. com partes relacionadas, assim como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio sdo analisados como segue:

30 Junho 2016

Demonstracao de
Balanco
resultados

Activo ssivo Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros

Mercedes-Benz Portugal, Comércio

de Automéveis, S.A. 1.502.896 - 472.983 3.748.288
Mercedes-Benz Comercial Lda - 398.569 107.900 14.642
Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda 180.407 6.285 113.787 327.805
Daimler International Assignment Sercvices 199 29.742 3.930 -
Daimler Financial Services AG 2.869 30.637 2715 1.852
Daimler AG - 4.729 802.953 824
Mercedes Benz Financial Services Espafia 29.153 - - -
Mercedes Benz Bank Service Center 38.668 - 17 1.118
Mercedes Benz Bank AG - - 35.668 -

A data de 31 de Dezembro de 2015, o valor das transaces da Mercedes-Benz Financial Services Portugal -
Sociedade Financeira de Crédito, S.A. com partes relacionadas, assim como os respetivos custos e proveitos

reconhecidos no exercicio sdo analisados como segue:

31 Dezembro 2

Demonstracao de
Balanco
resultados
Activo Passivo Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros

Mercedes-Benz Portugal, Comércio

de Automéveis, S.A. 3.273.639 - 1.748.578 5.950.360
Mercedes-Benz Comercial Lda 9.692 153.428 180.928 16.105
Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda 161.664 - 232.979 581.064
Daimler International Assignment Sercvices 199 29.742 394.206 -
Daimler Financial Services AG 2.908 - 33.693 209
Daimler AG 113.598 371.779 529.527 -
Mercedes Benz Financial Services Espafia 186.562 - 2.983 1.130
Mercedes Benz Bank Service Center 102.300 - - 1.007
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31

Todas as transagdes efetuadas com partes relacionadas séo realizadas a pregcos de mercado, obedecendo ao

principio do justo valor.

Gestao de riscos da atividade

A gestdo de riscos da actividade é efectuada com base nos riscos gerais inerentes a qualquer instituicéo,
nomeadamente o risco de crédito, risco de mercado, risco de taxa de juro, risco de taxa de cdmbio, risco de
liquidez, risco de “compliance”, risco operacional, risco dos sistemas de informacéo, risco de estratégia e

risco de reputagao.

Apesar da reduzida dimensd@o da sociedade, para fazer face ao disposto no aviso 5/2009, foi criada uma
funcdo de Gestdo de Risco e “Compliance” com o objectivo de auxiliar a estratégia da empresa, respeitando
principios e politicas de gestdo inerentes a actividade e assegurar o cumprimento de normas aplicéveis ao
exercicio de cada uma das actividades da empresa. Ainda assim alguns desses riscos sé@o aferidos no dia a
dia, pelos responsaveis das varias areas da sociedade e posteriormente centralizadas para o responséavel da

area de gestdo de Risco e “Compliance”.

Ao contrério de outras institui¢cdes financeiras de maior dimensdo, que dispersam as suas actividades por
varias areas de negécio dentro do sector financeiro, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal, S.A.
focaliza a sua actividade no financiamento automével, o que reduz substancialmente a complexidade dos
seus métodos. Por outro lado, a sociedade pratica uma cultura de transparéncia da comunicagdo interna,

que flui de forma favoravel, atendendo ao ja referido nimero de elementos que a compoem.

Cientes da importancia desta tematica, toda a actividade é gerida tendo em consideracdo as directrizes e
regras prudenciais impostas pela entidade reguladora do Sector Bancério (Banco de Portugal), bem como

procedimentos e recomendagdes do Grupo Daimler.

Para sustentar as suas deliberag¢des, a Administragao recorre, sempre que necessario, ao apoio especializado
dos Advogados da empresa, do aconselhamento técnico de Consultores, bem como dos pareceres da ASFAC
- Associagdo de Instituicdes de Crédito Especializado, da qual € membro. Paralelamente, recorre ainda a
entidades externas no intuito de aferir, com a adequada independéncia, os riscos em que a Sociedade
poderd estar a incorrer, nomeadamente o nao cumprimento de procedimentos internos, implementados com

a finalidade central de mitigar esses mesmos riscos.

De entre essas entidades salientam-se:
- Departamentos especializados do grupo Daimler, nomeadamente nas &areas de concessdo de crédito,
contabilidade e controlling, informética, através de auditorias ndo regulares, sempre que a Administragdo o

solicitar.
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- Auditores internos do grupo Daimler, através de auditorias néo regulares, sempre que a Administracéo o

solicitar.

31.1 Risco de Crédito

A estratégia da empresa é definida pela administragdo em consonéncia com a actividade do grupo Daimler
em Portugal. Esta estratégia é revista anualmente, durante a elaboragdo do plano (para dois anos) da
Sociedade, e enquadra-se nos objectivos corporativos da Mercedes-Benz Financial Services Portugal, S.A. e
nos projectos prioritarios da respectiva regido Europa, incorporando ainda as vendas previstas da Mercedes-
Benz em Portugal, a segmentacéo do risco de crédito e as andlises de rentabilidade ponderadas por esse
mesmo risco. Sdo também, efectuadas revisdes trimestrais do orgamento, onde se procede a ajustamentos e
identificacdo de medidas de correc¢do que evitem o afastamento aos objectivos gerais inclusos na estratégia

da empresa para 0 ano em curso.

A politica de risco de crédito encontra-se bem definida e disponivel para todos os colaboradores através dos
manuais de procedimentos internos. Toda e qualquer assung¢do de risco de crédito assumida pela Sociedade,
carece de aprovagdo de pelo menos dois colaboradores (“four eyes principle”) e de acordo com as

autoridades e limites impostos nesses manuais.

Quanto aos empréstimos a colaboradores (da Sociedade e do grupo), estes tém que ser sempre aprovados

pela Direcgdo, de acordo a principios claros e equidade.

A criacdo de novos produtos, ou de novas campanhas baseadas em produtos j& existentes, sdo
acompanhados por uma ficha de produto aprovada pelos directores, chefes de departamento e responséaveis
de 4rea comercial. Dessas fichas, devem constar entre outros, os objectivos do produto ou campanha, uma
breve descri¢do do funcionamento do produto, as condi¢des financeiras, uma andlise da rentabilidade e um

plano operacional.

Relativamente a concentragao de riscos, a Sociedade toma por procedimento interno o aviso n®06,/2008 do

Banco de Portugal.

O Departamento de Cobranga dispde de um sistema de gestdo da cobranga (“CollectionsNet”), que
possibilita um acompanhamento e controlo permanente da carteira nas suas diferentes fases (cobranga
telefénica interna, cobranga externa, pré-contencioso, contencioso, recuperacdo do equipamento, etc).
Permitird também, no futuro, analisar a performance dos sistemas de rating e scoring desenvolvidos pela
Sociedade, que servem como uma referéncia no processo de tomada de decisao de crédito. Para além deste
sistema informético, sdo produzidas véarias andlises referentes as actividades de cobranga e niveis de

provisdes econémicas.
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A empresa dispde de sistemas que lhe permitem fornecer uma informagéo adequada sobre a composic¢éo da
carteira de crédito, permitem inclusive obter uma informacgdo contrato a contrato, que posteriormente é

trabalhada por produto e segmento.

Modelo de Imparidade
De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o célculo das perdas por imparidade: (i) anélise

individual; e (ii) anélise colectiva.

A identificagdo de créditos com e sem sinais de imparidade é assegurada pelo modelo de imparidade da MBF

e de acordo com as regras definidas pela IAS 39.

De referir que em conformidade com a Carta Circular n® 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagéo
contabilistica dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de recuperagdo dos
créditos, numa perspectiva econémica, pela utilizagdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem

a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

(iYAnalise Individual

A avaliacéo da existéncia de perdas por imparidade é determinada através de uma anélise da exposigéo total
de crédito (Cliente) caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, a MBF avalia,
em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Os principais triggers de
imparidade utilizados pela MBF sdo os seguintes:

- Atraso no pagamento;

- Notas de débito devolvidas;

- Faléncia;

- Contrato ou cliente em estado de Watch List;

- Contrato ou cliente em estado de Problem Credit;

- Falta em alguma obrigagdo contratual relevante;

- Cancelamento de crédito;

- Revogacédo de uma linha de crédito;

- Reestruturag@o de uma linha de crédito;

- Capital préprio negativo ou negativo desenvolvimento do negécio;

- Diminuicao do rating em pelo menos duas classes;

- Um dos fiadores entrou em default; e

- Fraude.

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é efectuada para clientes com
montantes de exposi¢édo considerados como significativos pela MBF de acordo com os seguintes critérios:
- Cliente (empresa) com exposic¢ao superior ou igual a 300 mil euros (Corporate); e

- Toda a populagdo de crédito tomado (Corporate Dealer).
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As perdas de imparidade sé@o determinadas com base na comparacéo do valor recuperavel descontado a taxa
efectiva do contrato e a exposicdo de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartidade de

resultados.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados em carteiras

com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo aplicados uma provisdo genérica.

(i) Anélise Colectiva

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade individual, sdo agrupados
em carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente. As
perdas por imparidade baseadas na anélise colectiva tem em consideragado duas distintas: contratos que
estejam classificados como bad book (com delinquéncia superior a 30 dias) e contractos classificados como

good book (delinquéncia inferior a 31 dias).

As perdas por imparidade relativas a conjuntos homogéneos de crédito, determinadas em termos colectivos,
pretendem reflectir as perdas incorridas, incluindo as perdas incorridas ainda nao identificadas (IBNR) e sdo

calculadas considerando os seguintes aspectos:

A carteira de crédito é segmentada por tipo de cliente:
(i) Particular; e

(ii) Empresas com exposicéao inferior a 300 mil euros (SME).

Anélise colectiva para contratos classificados como bad book

O célculo da perda por imparidade tem em consideragdo o montante de exposi¢do e a respectiva Loss

Frequency (LF) e Loss Severity (LS) de cada contrato.

Loss Frequency (LF): corresponde a probabilidade de ocorréncia de uma perda para um determinado contrato

LF = Taxa de Migragao x LF do estado superior + Direct Loss Rate

Taxa de Migragdo: corresponde a probabilidade de determinado contrato que se encontra num determinado

estado de delinquéncia transitar para um estado superior.

Direct Loss Rate: corresponde a probabilidade de perda de um contrato que se encontra num determinado

estado de delinquéncia sem transitar para o estado de delinquéncia superior.

Loss Severity (LS): corresponde a perda potencial estimada com base na série de informag&o histérica de 36

meses. E apurada uma LS para cada estado de delinquéncia
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Anélise colectiva para contratos classificados como good book

O célculo da perda por imparidade tem em consideragdo o montante de exposigdo e a respectiva Taxa de

Migracgdo, Direct Loss Rate on GB e Direct Loss Severities de cada contrato.

Taxa de Migracdo: corresponde ao nimero de contractos que transitam do portfélio good book para bad

book tendo em consideragdo um periodo emergente de 7 meses.

Direct Loss Rate on GB: corresponde a perda registada a dividir pela exposi¢gdo nos contractos a transitar

para bad book

Direct Loss Severities: corresponde a probabilidade de perda de um contracto que ndo chegue a transitar

para bad book

Parametros de Risco

Os parametros de risco por segmento (bad book) resultantes do célculo de imparidade com referéncia a 30

de Junho 2016 sd@o apresentados

Segmento Dias Atraso T_axa d~e Direct Loss loss Loss Severity
Migragcdo Frequency

Particular [31-60] 40% 0% 9% 38%
Particular [61-90] 53% 0% 23% 36%
Particular [91-120] 67% 0% 43% 44%
Particular [121-150] 76% 0% 64% 48%
Particular [151-180] 84% 0% 84% 50%
Particular [181-210] 91% 0% 100% 53%
Particular [211-240] 89% 0% 100% 46%
Particular [241-270] 94% 0% 100% 46%
Particular [271-300] 93% 0% 100% 47%
Particular [301-330] 94% 0% 100% 54%
Particular [331-360] 93% 0% 100% 58%
Particular [361-390] 92% 0% 100% 48%
Particular [391-420] 95% 0% 100% 54%
Particular [421-450] 95% 0% 100% 53%
Particular [451-480] 95% 0% 100% 43%
Particular [481-510] 95% 0% 100% 44%
Particular [511-540] 95% 0% 100% 44%
Particular [541-570] 92% 0% 100% 41%
Particular [571-600] 99% 0% 100% 49%
Particular [601-630] 98% 0% 100% 40%
Particular [631-660] 98% 0% 100% 36%
Particular [661-690] 97% 0% 100% 38%
Particular [691-720] 95% 0% 100% 46%
Particular >720 4% 21% 100% 100%
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Taxa de Loss

Segmento Dias Atraso ) ~ Direct Loss Loss Severity
Migragédo Frequency
Empresa [31-60] 47% 0% 20% 38%
Empresa [61-90] 67% 0% 43% 39%
Empresa [91-120] 81% 0% 64% 39%
Empresa [121-150] 85% 1% 80% 43%
Empresa [151-180] 91% 2% 93% 43%
Empresa [181-210] 89% 1% 100% 45%
Empresa [211-240] 95% 1% 100% 43%
Empresa [241-270] 91% 1% 100% 44%
Empresa [271-300] 95% 0% 100% 47%
Empresa [301-330] 94% 0% 100% 45%
Empresa [331-360] 98% 0% 100% 47%
Empresa [361-390] 96% 0% 100% 51%
Empresa [391-420] 97% 0% 100% 53%
Empresa [421-450] 99% 0% 100% 48%
Empresa [451-480] 99% 0% 100% 50%
Empresa [481-510] 99% 0% 100% 61%
Empresa [511-540] 98% 1% 100% 60%
Empresa [541-570] 99% 0% 100% 48%
Empresa [571-600] 98% 0% 100% 60%
Empresa [601-630] 97% 0% 100% 52%
Empresa [631-660] 99% 0% 100% 62%
Empresa [661-690] 98% 0% 100% 59%
Empresa [691-720] 97% 1% 100% 63%
Empresa >720 1% 16% 100% 100%

Numa base trimestral sdo actualizadas as Loss Frequencies e Loss Severities e mensalmente as Taxas de
Migracdo, Direct Loss Rates e Direct Loss Severities. Adicionalmente, todos os pressupostos assumidos para
o célculo de imparidade (andlise colectiva) sdo revistos em conjunto com o Departmento de Risk

Managemente da casa mée.

Ndo obstante da informacdo evidenciada na nota 15, a informacdo evidenciada vem ao encontro das
divulgacdes quantitativas exigidas no ambito do n°4 do Anexo 1 da Carta Circular n®02/2014/DSP do

Banco de Portugal, tendo em consideragcdo o modelo de imparidade acima descrito.

As exposicdes de crédito por segmento e a imparidade apurada sdo apresentadas como se segue:

Exposi¢cdo 31.12.2015 Imparidade 31.12.2015
Crédito em Do qual Crédito em Do qual Crédito em Crédito em
Segmento Exposicdo Total cumprimento Do qual curado reestruturado incumprimento reestruturado Imparidade Total cumprimento incumprimento
Corporate Dealer 87.947.989 87.947.989 157.231 856.027 0 0 720.341 720.341 0
Corporate 28.289.464 27.668.720 326.323 326.323 620.744 7.975 979.440 350.239 629.201
Construgdo e CRE 12.671.437 11.802.238 37.974 207.557 869.199 68.315 962.300 228.347 733.953
SME 67.733.089 65.100.981 572.860 599.984 2.632.108 401.298 2.514.492 276.210 2.238.282
Private 152.527.138 150.864.483 736.457 756.569 1.662.655 71.574 1.521.471 278.202 1.243.269
Total 349.169.117 343.384.412 1.830.845 2.746.459 5.784.706 549.162 6.698.044 1.853.339 4.844.705

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Exposigdo Total Dias de atraso < Dias de atraso [30-] Dias de atraso Imparidade Total Dias de atraso Dias de atraso

Segmento 31.12.2015 30 90] Sub- total > 90 dias 31.12.2015 < entre 30 - 50 > 90 dias
Corporate Dealer 87.947.989 87.947.989 87.947.989 o o 720.341 720.341 0 0 0
Corporate 28.289.464 27.435.255 233.465 27.668.720 0 620.744 979.440 322.862 27.377 0 629.201
Construgdo e CRE 12.671.437 11.703.709 98.529 11.802.238 39.537 829.662 962.300 217.820 10.526 3.343 730.611
SME 67.733.089 64.173.045 927.936 65.100.981 40.897 2.591.211 2.514.492 205.258 70.951 3.458 2.234.824
Private 152.527.138 149.627.835 1.236.649 150.864.483 35.670 1.626.985 1.521.471 236.430 41.772 1.409 1.241.860
Total 349.169.117 340.887.833 2.496.579 343.384.412 116.104 5.668.602 6.698.044 1.702.712 150.627 8.210 4.836.496
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Exposi¢do 30.06.2016 Imparidade 30.06.2016

Crédito em Do qual Crédito em Do qual Crédito e Crédito em
Segmento Exposigdo Total cumprimento Do qual curado reestruturado incumprimento reestruturado Imparidade Total cumprimento incumprimento
Corporate Dealer 89.037.317 89.037.317 0 525.114 0 0 546.695 546.695 0
Corporate 30.948.480 30.397.988 234.960 234.960 550.492 0 840.007 283.683 556.324
Construgao e CRE 12.397.839 11.701.776 22.170 181.038 696.063 45.964 843.110 231.544 611.566
SME 72.401.118 70.043.989 393.761 428.919 2.357.129 401.647 2.445.543 371.004 2.074.538
Private 166.245.470 164.520.273 677.403 640.275 1.725.197 84.354 1.536.643 264.390 1.272.252
Total 371.030.224 365.701.344 1.328.294 2.010.305 5.328.880 531.966 6.211.998 1.697.317 4.514.680
Da Exposicio Total 30.06.2016 Da Exposicio Total 30.06.2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Dias de atraso [30- Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso
Segmento 90] Sub- total <30 entre 30 - 90 <90 > 90 dias
Corporate Dealer 89.037.317 89.037.317 89.037.317 546.695 546.695
Corporate 30.948.480 30.392.856 5.132 30.397.988 550.492 840.007 283.683 0 556.324
Construgdo e CRE 12.397.839 11.559.690 142.086 11.701.776 41.943 654.120 843.110 219.744 11.800 3.240 608.325
SME 72.401.118 69.277.530 766.458 70.043.989 33.578 2.323.551 2.445.543 314.182 56.822 2,594 2.071.944
Private 166.245.470 162.946.214 1.574.060 164.520.273 64.659 1.660.538 1.536.643 219.935 44.455 3.000 1.269.253
Total 371.030.224 363.213.607 2.487.736 365701344 140.180 5.188.700 6.211.998 1.584.241 113.077 8.834 4.505.846

O detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgdo com referéncia a 30 de Junho de 2016

é apresentado como se segue:

Corporate Dealer Corporate Construcio e CRE Particular Total
Nimerode . imparidade [ Nomeode o Nomerode o imparidade J Nimerode o puridade I Nimeroge

Ano de producéo operagdes constituida operagoes opera constituda constituida f|  operagdes
2006 e anteriores 2 20191 20774 6 71573 71573 34 226,604 226.101 19 114,597 114597 61 432.965 433.045
5 59.741 59.741 9 163.322 163.322 10 108.056 108.039 2 331120 331.102
2008 11 120.317 120,042 37 588.784 588.330 29 267.630 238.483 77 976.732 946.855
2009 2 277 860 8 64.235 64.210 27 311.198 291.682 15 102.977 95.733 52 478.686 452.485
2010 5 349.588 351.046 22 142.739 137.841 62 266,858 159.107 8 462.674 306.962 171 1.221.858 954.955
2011 6 61.938 58.702 16 95.151 73516 103 849.670 199.110 128 639.277 119.617 253 1.646.036 450.945
2012 17 291.007 103,531 2 158.319 35.700 224 1981430 278.140 226 1976194 39.859 493 4.406.950 457.230
2013 79 3260904 82.717 99 1221401 33413 627 8.103.135 176455 846 9.369.991 123.632 1651 21.955.431 416217
2014 1 525.114 3.224 288 6.285.178 46341 188 2.601.548 38.530 938 14.577.822 145.457 2553 32.133.608 144598 3968 56.123.270 378.149
2015 105 974.917 5.986 445 8.860.982 71.843 299 5.395.329 197.009 1376 27.389.838 180.582 4429 75076213 217.540 6.654  117.697.280 672.960
2016 6065 87.537.287 537.485 472 11818415 104.194 122 2.467.485 11,534 754 17.942.456 37.258 2226 45.994.254 27.583 9.639  165.759.897 718.055
Total 6171 89.037.317 546.695 1316 30.948.480 840.007 802 12.397.839 843.110 4191 72401118 2445543 10663 166.245.470 1536643 23043 371.030.224 6211998

O detalhe do valor de exposigéo bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e colectivamente por

segmento sdo apresentados como se segue:

Particular Total

Corporate Dealer Corporate Construcio e CRE SME
s1.12.2015 | coiciimpmisase | booiciompaonse | booicio—impriace | Exposisio ____imparidade
Avaliagéo
Individual 87.947.989 720341 28.289.464 979.440 874.652 246,500 117.112.106 1.946.281
Colectiva 11.796.784 715.800 67.733.089 2.514.492 152.527.138 1.521.471 232.057.011 4.751.763
Total 87.947.989 720341 28.289.464 979.440 12.671.437 962.300 67.733.089 2.514.492 152.527.138 1,521,471 349.169.117 6.608.044

Corporate Dealer Corporate Construgéo e CRE SME Particular Total
30.06.2016 Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicio Imparidade Exposicao Imparidade

Avaliagdo

Individual 89.037.317 546.695 30.948.480 840.007 632.252 188.536 120.618.049 1.575.238
Colectiva 11.765.587 654.574 72.401.118 2.445.543 166.245.470 1.536.643 250.412.175 4.636.759
Total 89.037.317 546.695 30.948.480 840.007 12.397.839 843.110 72401118 2.445.543 166.245.470 1.536.643 371.030.224 6.211.998

O detalhe dos movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado é apresentado como se

segue:
31.12.2015 30.06.2016
Saldo inicial da carteira reestruturados (bruto de imparidade) 5.649.315 3.295.621
Créditos reestruturados no periodo 31.022 172.296
Liquidagdo de créditos reestruturados (parcial ou total) -2.384.716 -925.646
Outros 0 0
Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 3.295.621 2.542.271

A 30 de Junho de 2016 ndo existe colaterais subjecentes a carteira de crédito.
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A distribuicdo da carteira de crédito por graus de risco é apresentada como se segue:

31.12.2015

Segmento GR Médio GR Elevado
Corporate Dealer 8.781.263 73.574.065 5.592.661 87.947.989
Corporate 8.265.040 19.129.793 894.631 28.289.464
Construgédo e CRE 5.097.994 4.129.978 2.753.162 690.303 12.671.437
SME 36.318.192 16.087.285 11.440.606 3.887.006 67.733.089
Private 32.774.255 108.591.136 9.103.595 2.058.153 152.527.138
Total 91.236.744 221.512.256 29.784.656 6.635.462 349.169.117
30.06.2016

Segmento GR Médio GR Elevado
Corporate Dealer 9.496.150 75.587.844 3.953.323 89.037.317
Corporate 10.183.697 20.282.953 481.830 30.948.480
Construgao e CRE 5.177.053 3.926.680 2.637.285 656.822 12.397.839
SME 39.151.012 17.668.946 11.285.301 4.295.858 72.401.118
Private 36.739.469 118.768.234 8.558.134 2.179.633 166.245.470
Total 100.747.380 236.234.658 26.915.873 7.132.313 371.030.224

Politica de colaterais
As garantias bancérias, em que a MBFS é beneficidria, séo prestadas por Instituicdes registadas sujeitas a
supervisdo do Banco de Portugal. Deste modo encontra-se mitigado qualquer risco associado a falta de

liquidez ou incumprimento dessa obrigagao.

Politica de Write-off
A remocédo de um activo de balango (write-off) s pode acontecer quando é confirmado pela empresa que o
crédito ou lease é legalmente ou economicamente impossivel de receber, neste caso a MBF s6 procede a

write-off quando tem no seu poder as Declara¢des do Tribunal assegurando a incapacidade do cliente.

31.2 Risco de Concentragao

Sado aplicados os limites de acordo com o Regulamento (UE) n. o 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho 26 de Junho de 2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as
empresas de investimento, para todos os clientes considerados como grande risco de acordo com o artigo

392¢ - Defini¢do de grande risco.

Com referéncia a 30 de Junho de 2016, apenas um cliente representa mais que 1,85% do total da carteira de

crédito, ap6s garantias bancdrias. Neste sentido concluimos ter um baixo risco de concentragéo.

Todavia se conjugarmos o crédito concedido a um concessionario com os créditos a clientes finais
angariados pelo mesmo (canal fornecedor), importa medir o impacto global da perda de negécio originado

por esse concessiondrio.
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O maior concessionario da rede em termos de volume anual financiado a cliente final representa 14,2%; no
entanto, face & actual taxa de penetragao existiria espago para substituir esse concessionério por aumento

de financiamentos noutros concessionarios.

Considerando os moldes de funcionamento do negécio de crédito de stock, no qual existe uma reserva de
propriedade contratualmente estabelecida como forma de garantia adicional, e considerando como remota a
impossibilidade de garantia por parte dos bancos, optamos por ndo considerar este risco na andlise

efectuada.

31.3 Risco de Mercado e de liquidez

O grupo Daimler possui, em Berlim, um departamento especializado na avaliagdo dos riscos de taxa de juro e
de liquidez; composto por elementos especializados, que analisam de forma exaustiva todas as vicissitudes
dos mercados onde o grupo opera, esse departamento (“Asset/Liability Management” ou “ALM”)
recomenda a estratégia para todas as empresas do grupo, tendo em atengdo a realidade mundial e a
especificidade dos mercados locais. O ALM colabora ainda na concepgéo do plano anual, definindo limites

aos riscos de taxa de juro e de liquidez.

Mensalmente, a organizagao remete ao ALM informacdo detalhada da sua carteira de crédito e do
financiamento existente. Em troca, recebe um relatério onde consta, entre outras, informagdes sobre a
liquidez da carteira de crédito, assim como anélises ao impacto na margem financeira bruta, caso ocorram
variagdes base nas taxas de juro de mercado. A empresa segue as recomendacdes recebidas em termos de
cobertura de riscos de taxa de juro e liquidez, sempre em concordancia com as condi¢des actuais do

mercado portugués.

O ALM efectua ainda simulagbes a cenarios (“stress testing”) de todos os tipos de alteragdes bruscas de
mercado que possam envolver risco de taxa de juro e risco de liquidez para as empresas, que constam de
relatérios distribuidos regularmente nos diferentes comités especializados do grupo e para discussdo com os
responsaveis financeiros das empresas, caso a alteragado justifique uma acgdo por parte das empresas.

Importa referir que todos os relatérios elaborados pelo ALM podem a qualquer hora ser solicitados pelos
mercados. Caso estes Gltimos desejem outro tipo de relatérios ou anélises especificas poderdao também

requisita-las ao mesmo departamento.

E também importante referir o facto da carteira da empresa ser na generalidade indexada 3 taxa de juro
Euribor e que os limites ou linhas de crédito negociados com outras entidades de crédito se encontram
muito acima dos valores utilizados em cada momento, logo o impacto de uma variagdo da respectiva taxa na

nossa carteira sera reduzido.
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31.4 Risco Cambial

A sociedade efectua, a totalidade das suas transagdes em euros, pelo que ndo se encontra exposta ao risco

de liquidagdo de operagdes cambiais.

31.5 Risco Operacional

A estratégia de gestao de riscos operacionais da sociedade estdo expressos num conjunto de documentos

internos, enquadrados no “Company Handbook”.

De entre os documentos internos, salientamos os manuais internos de concessdo de crédito, produtos
financeiros oferecidos, compliance, onde constam todos os procedimentos operativos e riscos a considerar

nas referidas areas.

Para certificagdo que todos estes procedimentos internos ndo sé@o desrespeitados, a organizagao dispde em
cada departamento de controlos que permitem validar o cumprimento dos mesmos. Esses erros sao
posteriormente formalmente reportados ao responsavel da érea de Gestdo de Risco e “Compliance”, para

que se proceda a sua correcgao.

A anélise das rubricas relacionadas com o negécio é efectuada de forma pontual e ndo sistematica, estando
a ser desenvolvido um procedimento que permita identificar eventuais erros, no maximo, numa base mensal,

para posterior regularizagdo dos mesmos.

Para além desse conjunto de documentos, a sociedade investiu recursos na implementagdo de um sistema
de gestdo documental adoptado pelo grupo Daimler. A utilidade desta aplicagdo vai além da documentagédo
de processos, na medida em que permite a obtengé@o de uma visdo estruturada do funcionamento operativo
da Sociedade, bem como uma excelente possibilidade de andlise, identificacdo de falhas e potenciais

melhorias.

31.6 Risco de “Compliance”

No decorrer do ano de 2011, foi reforcada a area de actuagdo da fun¢é@o de compliance implementada em
2009, tendo como principais objectivos: implementar a estratégia, principios e politicas de gestéo inerentes
a actividade da empresa, coordenar, agregar e facilitar a fungdo de gestdo de risco e assegurar o
cumprimento de normas aplicéveis ao exercicio de cada uma das actividades da empresa. Foi desenvolvido
um manual de procedimentos para esta area, de forma a que todos os colaboradores tenham acesso a
informacdo necesséria para executar as suas fungdes em conformidade com os principios e politicas do

grupo e da legislacao.
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s-Benz Financiamento

32.

Normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas

Normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas que entraram em vigor e
que a Sociedade aplicou na elaboracdo das suas demonstragcées financeiras sdo as

seguintes:

IFRIC 21 - Taxas

O IASB emitiu esta interpretagdo em 20 de Maio de 2013, com data efectiva de aplicagdo (de forma
retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2014. Esta interpretagdo foi
adoptada pelo Regulamento da Comissado Europeia n.® 634/2014, de 13 de Junho.

Esta nova interpretagcdo define taxa (“/evy”) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com a legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando -
e apenas quando - o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislagéo, ocorre.

Esta interpretagdo nédo teve impacto nas demonstracgdes financeiras da Sociedade.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013,
introduziram alteragdes com data efectiva de aplicagéo para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Julho
de 2014, as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. Estas altera¢des foram adoptadas pelo Regulamento
da Comissdo Europeia n.2 1361/2014, de 18 de Dezembro (definindo a entrada em vigor, o mais tardar, a
partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comecga em, ou apéds, 1 de Janeiro de 2015).

IFRS 1 - Conceito de “IFRS efectivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatérias mas permitam aplicagdo antecipada, a
IFRS 1 permite, mas ndo exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstragdes financeiras reportadas em
IFRS.

IFRS 3 - Excepgdes ao ambito de aplicacao para joint ventures

As alteragdes excluem do ambito da aplicagdo da IFRS 3 a formacao de todos os tipos de acordos conjuntos,
tal como definidos na IFRS 11. Tal excepgdo ao ambito de aplicagdo apenas se aplica a demonstragdes
financeiras de joint ventures ou as proprias joint ventures.

IFRS 13 - Ambito do paragrafo 52 - excepgio de portefélios

O parégrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excepgdo para mensurar o justo valor de grupos de activos ou
passivos numa base liquida. O objectivo desta alteragdo consiste na clarificagdo que a excepgdo de
portfolios aplica-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de
cumprirem as definicdes de activo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 - Inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de
investimento ou iméveis de uso préprio.

O objectivo da alteragdo é a clarificagdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisi¢éo de
propriedades de investimento corresponde a aquisicdo de um activo, de um grupo de activos ou de uma
concentragdo de uma actividade operacional abrangida pela IFRS 3.

A Sociedade ndo registou qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras em resultado destas
melhorias.
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A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes adoptadas
pela Unido Europeia:

IAS 19 (Alterada) - Planos de Beneficio Definido: Contribui¢cao dos empregados

O IASB emitiu, em 21 de Novembro de 2013, com data efectiva de aplicacé@o (de forma retrospectiva) para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2014. Esta alteragdo foi adoptada pelo Regulamento da

Comisséao Europeia n.® 29/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor, o mais tardar,
a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em, ou apés, 1 de Fevereiro de 2015).

A presente alteragdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribuicdes efectuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades ligadas aos servigos, exigindo que a entidade atribua tais
contribuigdbes em conformidade com o parégrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribui¢des s&o
atribuidas usando a férmula de contribui¢do do plano ou de uma forma linear.

A alteragdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer
contribuigcbes efectuadas por empregados ou por terceiras entidades ligadas ao servico, que sejam
independentes do nimero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do vencimento), como redugéo
do custo dos servigos no periodo em que o servigo seja prestado.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes
financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013, introduzem
alteragdes com data efectiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Julho de 2014
as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38. Estas altera¢des foram adoptadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.2 28/2015, de 17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada em
vigor, o mais tardar, a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em, ou apés, 1 de
Fevereiro de 2015).

IFRS 2 - Defini¢cdo de condigédo de aquisicao (“vesting”)

A alteracéo clarifica a definicdo de “condicédo de aquisi¢do” (“vesting”) contida no Apéndice A da IFRS 2 -
Pagamentos Baseados em Accdes, separando a definicdo de “condi¢cdo de desempenho” e “condigédo de
servico” da “condicdo de aquisicdo”, fazendo uma descricdo de cada uma das condi¢cdes de forma mais
clara.

IFRS 3 - Contabilizacdo de uma consideragao contingente no ambito de uma concentragao de
actividades empresariais

O objectivo da alteragéo visa clarificar certos aspectos da contabilizagéo da consideracédo contingente no
ambito de uma concentragdo de actividades empresariais, nomeadamente a classificagdo da consideragéo
contingente, tomando em linha de conta se tal consideragéo contingente é um instrumento financeiro ou um
activo ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 - Agregacao de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos activos dos
segmentos reportaveis e os activos da empresa

A alteragéo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os factores utilizados para
identificar os segmentos reportéaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir
consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos activos dos segmentos reportaveis para o total dos
activos de uma entidade deverd ser divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao
tomador de decis0es operacionais.

IFRS 13 - Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclus@o no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39, ndo
pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor actual de uma conta a receber ou a pagar no curto
prazo, cuja factura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da
IAS 8 j& permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto
for imaterial.

60



Notas as Demonstrac¢des Financeiras
30 de Junho de 2016 e 2015

les-Benz Financiamento

IAS 16 e IAS 38 - Modelo de Revalorizacdo - reformulacdo proporcional da depreciagdo ou
amortizagdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciacdo ou amortizacdo acumulada, a data da reavaliagdo, o IASB
alterou o pardgrafo 35 da IAS 16 e o pardgrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinagdo da
depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ndo depender da selec¢do da técnica de valorizagdo; e (ii) a
depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ser calculada pela diferenga entre a quantia bruta e o valor liquido
contabilistico.

IAS 24 - Transacg¢oes com partes relacionadas - servigos do pessoal chave da gestao

Para resolver alguma preocupagéo sobre a identificagdo dos custos do servigo do pessoal chave da gestéo
(KMP), quando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora, como por exemplo nos
fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulga¢des das quantias incorridas pelos servigos de KMP
fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas ndo é necessério apresentar a
desagregacdo prevista no paragrafo 17.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragcdes nas suas demonstragdes
financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de Setembro de 2014, introduzem
alteragdes com data efectiva de aplicagé@o para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2016
as normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas alteragcdes foram adoptadas pelo Regulamento da
Comisséo Europeia n.® 2343/2015, de 15 de Dezembro de 2015.

IFRS 5 Activos Nao Correntes Detidos Para Venda e Operagoes Descontinuadas: Alteragées no
Método de Disposicao

As alteragbes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um activo (ou um grupo em
descontinuacéo) directamente de “detido para venda” para “detido para distribuicdo aos proprietarios” (ou
vice versa) entdo a alteracdo de classificagdo é considerada uma continuagdo do plano original de
disposi¢do. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de mensuragdo seré contabilizado na demonstragédo dos
resultados ou na demonstrag¢éo do rendimento integral.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagées: contratos de Servicos Prestados

As alteragdes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientagéo de aplicagdo adicional - quando os contratos de
prestagdo de servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicagdo dos requisitos de
divulgagéo no paragrafo 42 C da IFRS 7.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagées: Aplicabilidade das emendas a IFRS 7 na
compensacidao de activos e passivos financeiros para demonstragoes financeiras intercalares
condensadas

A presente alteragdo esclarece que as divulgagdes adicionais exigidas que foram introduzidas em Dezembro
de 2011 pelas alteragdes ao IFRS 7 - compensagéo de activos e passivos financeiros - ndo sdo necessarias
em periodos intercalares apés o ano da sua aplicagao inicial, a menos que a IAS 34 Relato Financeiro
Intercalar exija essas divulgacdes.

IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdo mercado regional

As alteracdes a IAS 19 clarificam que as obrigagdes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar a
taxa de desconto deve ser determinada considerando a mesma moeda em que os beneficios vdo ser pagos.
Consequentemente, a profundidade do mercado de titulos corporativos de alta qualidade deve ser avaliada
ao nivel da moeda, em vez de ao nivel do pais. Se um mercado activo ndo existir, deve ser utilizada a taxa de
mercado dos titulos do governo denominados nessa moeda.

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacdo de informagcboes “em outras partes do relatério
financeiro intercalar”

As alteracBes esclarecem que “outras divulgagbes” exigidas pelo parédgrafo 16A do IAS 34, devem ser
apresentadas ou nas demonstrag¢des financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada das
demonstragdes financeiras intercalares para algum outro documento (como comentérios da gestdo ou de
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um relatério de risco), que esteja disponivel para os utentes das demonstragdes financeiras nos mesmos
termos, e a0 mesmo tempo, que as demonstrag¢des financeiras intercalares.

As alteragdes a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstragdes financeiras néo tiverem
acesso a essa informagdo incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condi¢des e ao mesmo tempo, o
relatério financeiro intercalar é incompleto.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragcdes nas suas demonstragdes
financeiras.

IAS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstragées financeiras separadas

O IASB emitiu em 12 de Agosto de 2014 alteragdes a IAS 27, com data efectiva de aplicagéo para periodos
que iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2016, visando introduzir uma opgdo pela mensuragdo de
subsidiarias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial nas

demonstragdes financeiras separadas.

Estas alteracdes foram adoptadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2441/2015, de 18 de
Dezembro de 2015.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragcdes nas suas demonstragdes
financeiras.

Normas, alteracées e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efectivas para a Sociedade

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragao de ativos financeiros. A IFRS
9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a
metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragbes limitadas a classificagdo e mensuragéo
contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no
que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuracgdo de ativos financeiros:
custo amortizado; justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCl); e justo valor por
contrapartida em resultados. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no
ambito do modelo de negécio, cujo objetivo seja deter o ativo com vista a receber os fluxos de caixa
contratuais, e os termos dos seus fluxos de caixa déem lugar a recebimentos, em datas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no
ambito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do instrumento como capte
por vendas, a mensuragdo sera ao justo valor com a contrapartida em outro rendimento integral (OClI),
mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma
permite uma elei¢cdo irrevogével, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada agdo, de
apresentagdo das alteragbes de justo valor em OCIl. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI seré
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados por tais
investimentos sdo reconhecidos em resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma
recuperacdo parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no ambito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propdésito de receber juro
e amortizagao e capital, séo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagéo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade
ndo designe a apresentacdo das alteragdes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor
com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo dmbito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido é aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor
através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente existentes na IAS 39 de “a deter até a maturidade”, “disponivel
para venda” e “contas a receber e pagar”.
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A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por
opc¢édo, passando a impor a separagdo da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco
de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepcéo desta alteragéo,
a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificacdo e mensuragdo, previstas na
IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais
préxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a
contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituird
o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade.
Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos
instrumentos de divida detidos, cuja mensuragdo seja ao custo amortizado ou ao justo valor por
contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo ter aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, o activo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda
que se estime poder ocorrer nos préximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito ter aumentado significativamente, o activo financeiro gerard uma imparidade

acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respectiva maturidade,
aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificado o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova objectiva de imparidade”), a

imparidade acumulada é afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento
contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 serd aplicavel em ou apds 1 de Janeiro de 2018.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagcdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza das
actividades da Sociedade, ndo é expectével que esta norma venha a ter impactos relevantes nas
demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Rédito de contratos com clientes, de aplicagdo obrigatéria
em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2017. A sua adopgdo antecipada é permitida. Esta
norma veio revogar as normas IAS 11 Contratos de construgdo, IAS 18 Rédito, IFRIC 13 Programas de
Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a Construgdo de Iméveis, IFRIC 18 Transferéncias de Activos
Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transacgdes de Troca Directa Envolvendo Servicos de
Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de anélise por forma a determinar quando o rédito
deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando

uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter
direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

®  No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
® Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Sociedade ndo espera qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras decorrente da adopgéo desta
norma.

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem adopta pela
primeira vez as IFRS e tem actividade com tarifa regulada.

A presente norma ndo é aplicavel a Sociedade.
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IFRS 16 - Locagoes

O IASB emitiu em 13 de Janeiro de 2016 a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagdo obrigatéria em periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2019. A sua adopgéo antecipada é permitida desde que
adoptada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 remove a
classificagéo das locagdes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locagdes como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de activos de baixo valor (como computadores
pessoais) sdo isentos de aplicagéo dos requisitos da norma.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagdo dos impactos decorrentes desta norma

Outras alteragbes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicdvel aos exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro

de 2016 as seguintes alteragdes:

* Alteragdes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de produgdo de produtos agricolas (“Bearer Plants”) (emitida
em 30 de Junho e adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.© 2113/2015, de 23 de
Novembro);

* Alteragdes a IAS 16 e IAS 38: Clarificagdo dos métodos aceites para depreciagdo e amortizagéo (emitida
em 12 de Maio e adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2231/2015, de 2 de Dezembro);

* Alteragbes a IFRS 11: Contabilizagdo de aquisicdes de interesses em empreendimentos conjuntos
(emitida em 6 de Maio e adoptada pelo Regulamento da Comissé@o Europeia n.® 2173/2015, de 24 de
Novembro);

* Alteragbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28: Entidades de Investimento: Aplicagdo da excepgdo de
consolidagdo (emitida em 18 de Dezembro);

* Alteragdes a IAS 1. Iniciativa de Divulgagdes (emitida em 18 de Dezembro).

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragdes nas suas demonstragdes
financeiras.
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